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OD REDAKCJI

W lipcowym numerze ,Wiadomo$ci Statystycznych. The Polish Statistician” zachecamy Panstwa do
zapoznania si¢ z wynikami badan wpisujacych si¢ w obszar ekonomii pracy, ekonomii finansowej
i rozwoju gospodarczego.

Dr hab. Leszek J. Kucharski, prof. UL, i prof. dr hab. Eugeniusz Kwiatkowski w artykule The labour
market situation of rural and urban residents in Poland and Spain: a comparative analysis poréwnuja
rynek pracy w tytutowych krajach, ktére cechuja si¢ podobnymi zjawiskami, takimi jak starzenie sie
ludnodci i deagraryzacja wsi, ale istotnie sie roznig pod wzgledem poziomu rozwoju gospodarczego,
salda migracji miedzynarodowych i elastyczno$ci rynku pracy. Autorzy badaja sytuacje mieszkanicow
wsi i miast, zaréwno calej populacji, jak i grup wyrdznionych ze wzgledu na ple¢, wiek, wyksztalcenie
istan cywilny. W analizie postuguja si¢ wskaznikami zasobowymi i strumieniowymi, opierajac sie na
danych zagregowanych za lata 2010-2023 i danych indywidualnych za lata 2010-2020, pochodzacych
z badan sily roboczej, a publikowanych przez Eurostat. Uzyskane wyniki wskazuja, Ze w obu krajach
stopa bezrobocia na obszarach wiejskich byla wyzsza niz w miastach, a wskaznik zatrudnienia - nizszy.
Zaréwno w Polsce, jak i w Hiszpanii osoby w wieku od 15 do 24 lat mialy najmniejsze szanse na
zatrudnienie i w najwiekszym stopniu byly zagrozone bezrobociem. Pozycja na rynku pracy osob
z wyzszym wyksztalceniem byta lepsza niz os6b stabiej wyksztalconych. Ponadto w Polsce - odwrotnie
niz w Hiszpanii — kobiety byly bardziej narazone na bezrobocie niz mezczyzni.

Czas trwania ceny w kontekscie plynnosci rynku i stép zwrotu to temat pracy mgr. Artura
Jasielskiego. Autor sprawdza, czy wystepuje wspoélzalezno$¢ migdzy wzrostem cen a zmniejszeniem
sie czestotliwosci transakcyjnej dla danej akeji — a jedli tak, to czy ta zaleznoé¢ ma istotny zwigzek
z plynnoscig rynku. Wykorzystuje logarytmiczng specyfikacje modeli ACD (ang. autoregressive
conditional duration) z dodatkowymi zmiennymi egzogenicznymi; obliczenia prowadzi na danych
transakcyjnych (z ksigzki zlecen) z pazdziernika 2024 r. dla wybranych spélek notowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Z badania wynika, ze wzrostowi cen towarzyszy
spadek czestotliwosci transakcyjnej, ale zwigzek plynnosci poszczegdlnych akgji z tg zaleznoscig jest
bardzo staby i nieistotny statystycznie.

Artykul Znaczenie sektora FinTech w inkluzji finansowej na przykladzie krajow Unii Europejskiej
mgr. Lukasza Gibowskiego dotyczy inkluzji finansowej, czyli zapewnienia osobom fizycznym
i przedsigbiorstwom dostepu do praktycznych i rozsadnie wycenionych rozwigzan finansowych -
obejmujacych transakcje i ptatnosci, produkty oszczednosciowe, kredyty i ubezpieczenia — w sposob
etyczny, zréwnowazony i odpowiadajacy ich realnym potrzebom. Autor bada, jakie znaczenie w tym
procesie ma stopien rozwoju sektora technologii finansowych (FinTech), dla ktérego przyjmuje
miare w postaci liczby spélek z tego sektora przypadajacych na 500 tys. mieszkancow. Wskaznik
potengjatu inkluzji finansowej opracowuje z wykorzystaniem trzech metod porzagdkowania liniowego
i réznych wariantéw wag zmiennych, na podstawie danych Eurostatu i portalu Crunchbase za lata
2020-2024. Ostateczny ranking krajéow pod wzgledem poziomu potencjalu inkluzji finansowej
konstruuje za pomoca metody EDAS, a wagi poszczeg6lnych zmiennych okresla za pomocg metody
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Od redakgji / From the Editorial Team Y

entropii Shannona. Stwierdza, ze badanie nie potwierdzilo istnienia jednoznacznej zalezno$ci
pomiedzy stopniem rozwoju sektora FinTech a poziomem potencjalu inkluzji finansowej w krajach UE
w ujeciu ilosciowym.

W numerze Zegnamy zmarlego w tym miesiacu prof. dr. hab. Czestawa Domanskiego, wybitnego
uczonego zwigzanego z Uniwersytetem Lodzkim i wieloletniego autora, recenzenta i czlonka Rady
Naukowej naszego czasopisma.

Na koniec polecamy Panstwa uwadze nowe nabytki Centralnej Biblioteki Statystycznej, ktére
prezentuje Dorota Kierska, oraz publikacje GUS z ostatniego miesigca zebrane przez Joanng Sadowy.

Zyczymy inspirujacej lektury.

FROM THE EDITORIAL TEAM

The July issue of Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician presents the results of research
conducted in the area of labour economics, financial economics and economic development.

In their article, titled The labour market situation of rural and urban residents in Poland and
Spain: a comparative analysis, Leszek J. Kucharski, PhD, DSc, Professor at the University of Lodz,
and Eugeniusz Kwiatkowski, PhD, DSc, ProfTit, highlight the similar trends in population ageing
and rural de-agriculturalisation occurring in both examined countries despite their different levels
of economic development, international migration balance and labour market flexibility. The
authors examine the situation of rural and urban residents, both for the entire population and for
specific groups distinguished by gender, age, education and marital status. In their analysis, they use
stock-based and flow indicators, relying on aggregated data for the years 2010-2023 and individual
data for the years 2010-2020, derived from Labour Force Surveys published by Eurostat. The
obtained results indicate that in both countries, the unemployment rate in rural areas was higher
than in urban areas, while the employment rate was lower. In both Poland and Spain, individuals
aged 15 to 24 had the lowest chances of employment and were at the highest risk of unemployment.
The labour market position of individuals with higher education was better than that of less-
educated individuals. Furthermore, in Poland, unlike in Spain, women were more exposed to
unemployment than men.

Price duration as connected to market liquidity and returns is the subject of the paper by Artur
Jasielski, MSc. The author examines whether a correlation may be observed between an increase in
prices and reduced trading frequency for a given stock, and if so, whether this relationship is
significantly related to market liquidity. For that purpose, a logarithmic specification of
autoregressive conditional duration models with additional exogenous variables is used; the
calculations are conducted on transaction data (from an order book) from October 2024 for selected
companies listed on the Warsaw Stock Exchange. The study shows that price increases coincide with
a decline in trading frequency, but the relationship between the liquidity of individual stocks and the
aforementioned correlation is very weak and statistically insignificant.

The article titled The importance of the FinTech sector in financial inclusion as exemplified by
European Union countries by Lukasz Gibowski, MSc, focuses on financial inclusion, defined as
providing individuals and businesses with access to practical and affordable financial solutions
(which include transactions and payments, savings products, credits and insurances) that are ethical,
sustainable and tailored to their needs. The author examines the significance of the financial
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technology (FinTech) sector’s level of development, measured by the number of companies per
500,000 inhabitants. Using three linear ordering methods and different variants of weighted
variables, as well as Eurostat and Crunchbase data for 2020-2024, a financial inclusion potential
index is constructed. The final ranking of countries showing their financial inclusion potential is
developed using the EDAS method, while the weights of individual variables are determined through
the Shannon entropy method. The findings did not confirm that the degree of development of the
FinTech sector is clearly correlated with the level of the financial inclusion potential in EU countries
in quantitative terms.

In this issue, we bid farewell to Czestaw Domanski, PhD, DSc, ProfTit, who has passed away this
month. He was a prominent scholar associated with the University of Lodz, as well as a long-standing
author, reviewer and member of the Science Board of our journal.

Finally, we would like to recommend the new acquisitions of the Central Statistical Library,
presented by Dorota Kierska, and the Statistics Poland publications from the past month, compiled
by Joanna Sadowy.

We wish you an inspiring read.
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The labour market situation of rural and urban
residents in Poland and Spain:
a comparative analysis

Sytuacja mieszkanncéw obszaréw wiejskich
i miejskich na rynku pracy w Polsce i Hiszpanii -
analiza poréwnawcza

Leszek J. Kucharski,® Eugeniusz Kwiatkowski®

Abstract. Modern labour markets are characterised by considerable instability, resulting
from factors such as demographic trends, structural change, economic fluctuations and
implementing modern technologies. The aim of the study presented in the article is to
compare the labour market situation of rural and urban residents in Poland and Spain, both
in relation to the entire population and narrower groups, based on gender, age, education
and marital status. The selection of Poland and Spain for comparative analysis results from
the similarities between their labour markets, e.g. population ageing and deagrarianisation
of rural areas, as well as considerable differences in the economic development, the
international migration balance and the flexibility of the labour market. The statistical
analyses were based on aggregate data from 2010 to 2023 and individual data from 2010
to 2020, provided by Eurostat and derived from the Labour Force Surveys. To show the
situation of these groups in the labour market, we use stock-based indicators (including the
employment and the unemployment rates) and flow analyses (flows of people between the

@ Uniwersytet tédzki, Wydziat Ekonomiczno-Socjologiczny, Instytut Gospodarki Przestrzennej, Katedra
Polityki Ekonomicznej, Polska / University of Lodz, Faculty of Economics and Sociology, Institute of Urban
and Regional Studies and Planning, Department of Economic Policy, Poland.

ORCID: https://orcid.org/0000-0002-4075-4283. Autor korespondencyjny / Corresponding author, e-mail:
leszek.kucharski@uni.lodz.pl.

b Politechnika Warszawska, Kolegium Nauk Ekonomicznych i Spotecznych w Ptocku, Zespét Nauk
Ekonomicznych i Spotecznych, Polska / Warsaw University of Technology, College of Economics and Social
Sciences in Plock, Economics and Social Sciences Group, Poland.

ORCID: https://orcid.org/0000-0001-9030-1664. E-mail: eugeniusz.kwiatkowski@pw.edu.pl.

© Leszek J. Kucharski, Eugeniusz Kwiatkowski
Artykut udostepniony na licencji CC BY-SA 4.0 / Article available under the CC BY-SA 4.0 licence Eea


https://orcid.org/0000-0002-4075-4283
mailto:leszek.kucharski@uni.lodz.pl
https://orcid.org/0000-0001-9030-1664
mailto:eugeniusz.kwiatkowski@pw.edu.pl
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/legalcode

2 Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician 2026 | 7

employment, the unemployment, and the economic inactivity). A multinomial logit model
was used as a flow analysis tool.

The study indicates that in the analysed period, in both countries, unemployment rates
in rural areas were higher and employment rates lower than in cities. People aged 15-24
had lower chances of finding a job and were at a greater risk of unemployment both in
Poland and Spain. In both countries, gender was a differentiating factor in the labour
market. In Poland, women were more at risk of unemployment than men and had fewer
opportunities to find work. In Spain, the situation was reversed: women’s chances of finding
work were greater than those of men, and employed women were less at risk of
unemployment than men. In Poland and in Spain, the labour market situation of people
with higher education was significantly better than that of people with lower levels of
education in both urban and rural areas.

Keywords: labour market, situation on the labour market, Poland, Spain, logit model

Streszczenie. Wspotczesne rynki pracy cechuja sie znaczng niestabilnoscia, ktérej przyczy-
nami s3 m.in. trendy demograficzne, zmiany strukturalne gospodarki, wahania koniunktury
i wdrazanie nowoczesnych technologii. Celem badania przedstawionego w artykule jest po-
réwnanie sytuacji na rynku pracy mieszkaricéw wsi i miast w Polsce i Hiszpanii, zaréwno catej
populacji, jak i wezszych grup wyréznionych ze wzgledu na pte¢, wiek, wyksztatcenie i stan
cywilny. Wybér Polski i Hiszpanii wynika z podobienstw rynku pracy w tych krajach, takich jak
starzenie sie ludnosci i deagraryzacja wsi, oraz istotnych réznic w poziomie rozwoju gospo-
darczego, saldzie migracji miedzynarodowych i elastycznosci rynku pracy. Analizy staty-
styczne oparto na danych zagregowanych za lata 2010-2023 oraz danych indywidualnych za
lata 2010-2020 publikowanych przez Eurostat, a pochodzacych z badan sity roboczej. Aby po-
kazac sytuacje wyréznionych grup na rynku pracy, postuzono sie zaréwno wskaznikami zaso-
bowymi (w tym stopami zatrudnienia i bezrobocia), jak i wskaZnikami strumieniowymi (prze-
ptywami oséb miedzy zatrudnieniem, bezrobociem i biernoscia zawodowa). Jako narzedzie
analizy strumieniowej wykorzystano wielomianowy model logitowy.

Z badania wynika, ze w rozpatrywanym okresie w obu krajach stopa bezrobocia na ob-
szarach wiejskich byta wyzsza niz w miastach, a wskaznik zatrudnienia - nizszy. Zaréwno
w Polsce, jak i w Hiszpanii osoby w wieku od 15 do 24 lat mialy mniejsze szanse na znalezie-
nie pracy niz osoby z innych grup wiekowych oraz w wiekszym stopniu byly zagrozone bez-
robociem. Pte¢ réznicowata sytuacje na rynku pracy w obu badanych krajach. W Polsce ko-
biety byty bardziej narazone na bezrobocie niz mezczyzni i miaty mniejsze mozliwosci zna-
lezienia pracy. Odwrotnie w Hiszpanii: szanse kobiet na podjecie pracy byty wieksze niz
mezczyzn, a zatrudnione kobiety byly mniej zagrozone utratg pracy niz mezczyzni. W Polsce
i Hiszpanii osoby z wyzszym wyksztatceniem - zaréwno w miastach, jak i na wsi — miaty
znacznie lepsza pozycje na rynku pracy niz osoby stabiej wyksztatcone.

Stowa kluczowe: rynek pracy, pozycja na rynku pracy, Polska, Hiszpania, model logitowy

JEL: J4, )43, )64, R15
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1. Introduction

The labour market situation in contemporary economies is characterised by
significant instability. This is due to the impact of various factors, including
demographic trends, changes in the economic structure, economic fluctuations, and
the implementation of modern technologies. As a result, fundamental economic
varijables in the labour market are changing, including the number of the employed,
the unemployed, and the economically active and inactive individuals. These changes
affect entire populations, as well as more specific groups identified by factors such as
gender, age, education and place of residence. In labour market analyses, the specific
problems of urban and rural areas constitute an important research current.

The aim of the study presented in the article is to compare the labour market
situation of rural and urban residents in Poland and Spain, both in relation to the
entire population and narrower groups based on gender, age, education and marital
status. In particular, the comparative analyses concern the unemployment and
employment rates in urban and rural areas in both countries, as well as the risk of a job
loss and the chances of finding a job across all the analysed population groups.

The choice of these two countries for a comparative analysis stems from the fact
that, while the labour markets in both countries face several similar challenges and
trends, including population ageing and rural deagrarisation, significant differences
exist between them, particularly in terms of the economic development, international
migration balance and labour market flexibility. Therefore, an interesting question
arises: how are these differences reflected in the labour market situation of urban and
rural residents in both countries?

2. Literature review

Although the economic literature on labour markets in Spain and Poland is extensive,
a comparative analysis of rural and urban labour markets in both countries has been
addressed relatively rarely. The literature shows distinct characteristics of rural and
urban labour markets and trends unfolding within them. It specifies the geographic
determinants of both types of labour markets. A characteristic feature of rural areas is
the relative abundance of land and natural resources, which are immobile and
determining the location of agricultural activity in the countryside (Kmie¢, 2015;
Tocco et al, 2012). Unlike in cities, residential and industrial buildings and
infrastructure occupy only a small part of rural areas, which consist mainly of fields,
meadows, forests and mountains (Wiggins & Proctor, 2001).

A significant differentiating factor between urban and rural labour markets is the
access to physical, human, and social capital (Tocco et al.,, 2012). Urban labour
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markets are characterised by an easy access to these resources, resulting in a relatively
large number of different jobs and a relatively high average education level of
residents. The access to capital resources in rural areas, on the other hand, is much
more difficult, mainly due to these areas being located at greater distances from urban
centres. As a result, the average education level of rural residents is lower
(Krzyzanowska, 2014).

The literature also highlights the diversity of rural and urban labour markets.
Wiggins and Proctor (2001) identified three types of rural regions: peri-urban,
middle-countryside and remote areas. Heffner (2019) referred to this typology when
examining rural labour markets in Poland, drawing attention to the phenomenon of
‘rurbanisation’, which consists in the influx of people from cities to suburban rural
areas. Mossakowska (2009) observed the ways in which rural and suburban labour
markets were influenced by cities. Her research concerning Poland shows that the
economic activity rate in rural areas is higher in regions where urban centres generate
demand for rural labour. Consequently, rural unemployment rates are lower in areas
with strong agglomeration effects.

The literature on rural labour markets has recently focused on the structure of the
rural economic activity. Traditionally, the rural economic activity was concentrated
on agriculture, but this has currently been changing (Chmielinski, 2013; Heftner,
2019; Kahila & Rauhut, 2014). The importance of agriculture in the rural economy is
declining, leading to rural deagrarisation and the development of non-agricultural
economic activity. According to a report on the Polish countryside (Poczta &
Halasiewicz, 2024), the share of the rural population not associated with farming was
55% in 2002 and increased to as much as 72% in 2021. Such changes are driven partly
by the transformation of traditional villages into areas providing tourism and
recreation services, i.e. ‘the consumption countryside’ (Cernic Istenic & Copus, 2009).
As a result, rural labour markets are becoming increasingly like urban markets, and
more dependent on them; therefore, both types of labour markets should be analysed
in conjunction (Marini & Mooney, 2006; Mossakowska, 2009).

Much attention has been paid in the literature to population trends in both
countries in the last few decades, particularly in the rural-urban cross-section. While
Poland saw depopulation trends, especially in the early 2020s, strong upward trends
were observed in the population of Spain. The situation of the rural population in both
countries differed significantly. A report on the Polish countryside (Poczta &
Halasiewicz, 2024) showed a 4.6% increase in Poland’s actual rural population
between 2002 and 2021. In Spain, on the other hand, despite the country’s overall
population growth, the literature indicated continuous and intensifying declines in
rural populations (Pérez-Morote et al., 2024). The term ‘empty Spain’ is used to
characterise many rural areas in the country (Ibafez et al., 2022; Llorent-Bedmar
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etal., 2021). This phenomenon is attributed to the impact of economic, demographic,
cultural and geographical factors. Before 1990, economic factors related to the
industrialisation and modernisation of the economy, which attracted people from
rural areas to cities, played a significant role. However, more recently, demographic
factors associated with low birth rates and the ageing of the rural population have
become dominant (Pérez-Morote et al., 2024). Behavioural factors also contribute to
this situation, especially the feeling of rootlessness and inferiority experienced by
some part of the rural population compared to the urban population (Llorent-Bedmar
et al., 2021). Additionally, considerable average distances of villages from the nearest
services centres, as well as the nature of agricultural social insurance in Spain, which,
unlike Poland’s Agricultural Social Insurance Fund (Pol. Kasa Rolniczego
Ubezpieczenia Spotecznego - KRUS), covers only farmers and not their family
members, are significant factors demotivating people to work in agriculture
(Wojciechowska, 2022).

In the labour market research, a lot of attention has been paid to the determinants,
especially the macroeconomic and institutional ones, of employment and
unemployment. Macroeconomic determinants relate primarily to the role of changes in
the scale of production (GDP) in shaping employment and unemployment, which
draws on the theory of John Maynard Keynes. The Keynesian theory highlights the
importance of aggregate demand: an increase boosts production and employment, thus
reducing unemployment, while a decrease has the opposite effect (Keynes, 1985). The
literature on labour markets also emphasises the role of institutional factors in shaping
the levels of employment and unemployment; this refers to the achievements of the new
institutional economics (Boeri & van Ours, 2011; North, 1990). The authors moreover
demonstrate the importance of legislation addressing employment protection, the types
of employment contracts and the minimum wages in the context of labour market
flexibility and the rates of employment and unemployment (Boeri & van Ours, 2011).

It should be emphasised that macroeconomic and institutional determinants are
of a universal nature and affect rural and urban labour markets in a similar way.
Nevertheless, it is worth taking them into account in the analysis, as they might
explain the differences in the employment and unemployment rates between the two
analysed countries.

Research on the labour market in Spain has focused mostly on its institutional
aspects, particularly on reforms targeting labour market institutions. According to the
literature, the Spanish labour market was traditionally characterised by high dualism
and low wage flexibility (Dolado et al., 2021; Sanz-de-Galdeano & Terskaya, 2020; Wolfl
& Mora-Sanguinetti, 2011). This dualism was manifested in significantly stronger legal
employment protection for permanent workers than for temporary workers, as reflected
in higher severance payments upon dismissal and longer notice periods for the former
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(Bentolila et al., 2020; Dolado et al., 2021). The reforms mentioned above have been
assessed moderately positively in the literature; they improved flexibility within
companies but did not reduce the problems resulting from the dual employment system
(Sanz-de-Galdeano & Terskaya, 2020). They strengthened companies’ position in
relation to employees, reducing unemployment, but increasing precarious employment
(Dolado et al., 2021).

Comparative analyses of the situation in urban and rural labour markets in both
studied countries have also been conducted in the literature.

The impact of GDP changes and certain institutional factors on the shaping of the
employment and unemployment rates in OECD countries between 2005 and 2012 was
examined in the article by Kwiatkowski and Wlodarczyk (2014). The study found that
changes in GDP were a statistically significant determinant of employment in the
studied countries. As for the impact of the Employment Protection Legislation (EPL)
indices and the share of temporary employment, a nonlinear (U-shaped) relationship
was observed between the employment elasticity relative to GDP and the strictness of
legal employment protection, as well as the share of temporary employment in the
total employment.

Casares and Vazquez (2018), using quarterly data from 1996 to 2013, showed the
relatively strong fluctuations in the unemployment and employment rates in Spain
during that period (three times greater than in Germany). This was attributed to
relatively high wage rigidity, low working time flexibility, and larger labour supply
shocks in Spain. The relatively high unemployment rate in Spain can be explained by
the enduring duality of the labour market (Sanz-de-Galdecano & Terskaya, 2020),
high labour turnover due to widespread temporary employment (Dolado et al., 2013),
and factors contributing to high youth unemployment and long-term unemployment
(Bacaria et al., 2015).

The subject of the article by Lardiés-Bosque and del Olmo-Vicén (2024) is the
contribution of the COVID-19 pandemic to the demographic and socioeconomic
changes in rural Aragon between 2019 and 2021, with a particular focus on foreigners.
The findings show that the pandemic did not cause an overall population growth in
rural Aragon. Data indicate that there was a significant increase in the employment of
foreigners between 2019 and 2021. Despite this, the unemployment rate in Aragon
continued to rise during the pandemic. It was concluded that the pandemic did not
lead to a demographic revitalisation of Aragon’s rural areas.

Heras and Ferndndez (2022) examined the labour market situation in Spain from
a rural perspective, with a particular emphasis on the role of the household and family
structure as the determinants of the economic activity and employment. The authors
found that rural areas are characterised by lower economic activity than urban areas,
with relatively similar unemployment levels. Therefore, the key problem of the rural
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labour market is economic inactivity, not the mere lack of jobs. The situation is
particularly unfavourable for women, whose likelihood of employment in rural areas
is much lower than in urban areas. Having children in a household significantly limits
women’s participation in the labour market in rural areas. Furthermore, as the authors
point out, education level is less important for employment in rural areas than in
urban areas, while family factors play a relatively greater role.

The situation of women and men in rural labour markets in Poland and Spain was
studied by Wojciechowska (2022), who emphasised the generally worse position of
women than men in both countries. On the basis of data from 2019, the author found
that in both countries, rural women’s unemployment rates were higher than men’s while
women’s employment rates were lower than the corresponding rates for men. The
participation of women in the rural economy in Spain was also analysed by Navarro and
Azcarate (2022), who pointed to the lower participation of women in the rural economy
compared to the whole economy, attributing the causes of this inequality to the limited
diversification of jobs in rural areas, the dominance of family businesses, and the
seasonality of employment in the countryside.

Zmija (2013) examined rural and urban unemployment in Poland from 1994 to
2011, showing significant differences. He concluded that rural unemployment is more
perseverant, rural labour markets are less flexible, hidden unemployment persists in
rural areas, and the non-farming population faces a more challenging labour market
situation than the agricultural population. Kmie¢ (2015) conducted a comparison of
the rural and urban labour markets in Poland. Using individual data from The 2013
Human Capital Balance survey by the Polish Agency for Enterprise Development and
employing a logit model, she estimated the impact of various factors on the rural
unemployment. The study showed that the risk of being unemployed in rural areas
decreases with farm ownership, higher levels of education and improved
qualifications, while it increases with age.

Krzyzanowska (2014) compared rural and urban labour markets in Poland in 2012
to determine how their populations differed in terms of the education levels, economic
activity rates, employment rates and the unemployment rates. The urban labour
markets proved to have higher rates of economic activity and a bigger proportion of
people with tertiary education than the rural ones, where basic vocational education
was more common; however, the employment and unemployment rates were similar
for both types of markets. The study emphasised that the situation of rural women
was particularly difficult and unfavourable because of the scarcity of employment
opportunities and the rural population’s attachment to the traditional family model.

According to Chmielinski (2013), distinguishing between farming and non-
farming households was important for a better understanding of rural labour markets.
His analysis of 76 interviews with village heads and municipalities’ data spanning the
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period 2005-2011 showed an increase in the percentage of non-farming families in
rural areas, a growing proportion of rural residents working in cities and using their
means of transport to commute to work, the dominance of people from non-farming
families among the unemployed, and the existence of hidden unemployment in rural
areas. Karwat-Wozniak (2018) also pointed to the different economic situation of the
agricultural and non-agricultural population in rural areas. For instance, in 2017, the
employment rate of the agricultural population stood at 65.7%, that of the non-
agricultural population at 48.2%, whereas the unemployment rates were 2.7% and
6.6%, respectively.

Kucharski (2020) examined the situation of rural residents in the Polish labour
market from 2014 to 2018, based on aggregate data published by Statistics Poland and
individual data from the Labour Force Survey (LFS). His analysis shows that during
that period, rural men and people with higher and post-secondary education were in
the best situation on the labour market, while those with the lowest level of education
faced the greatest difficulties.

The outline of research presented in this section shows that the situation of urban
and rural residents in the labour market has been analysed many times in the
literature. In the case of Spain, rural labour markets have attracted greater attention
in the literature. The Polish literature mainly features comparative analyses of rural
and urban labour markets, focusing on the use of aggregate indicators of the
employment and unemployment rates. In our article, we conduct comparative
analyses of urban and rural residents’ situation in the labour market in Poland and
Spain, using both the aggregate indicators of the employment and unemployment
rates and indicators of labour market flows depending on the demographic and social
characteristics of individuals.

3. Research method

This study compares the labour market situation of urban and rural residents in
Poland and Spain in the period from 2010 to 2023. The situation of these two groups
of residents is assessed on the basis of two types of indicators: the aggregate indicators
of the employment and unemployment rates and the probabilities of flows of people
between employment, unemployment and economic inactivity, depending on their
demographic and social characteristics. Aggregate data from 2010 to 2023 and
individual data from 2010 to 2020, sourced from Eurostat (https://ec.europa.eu/
eurostat/data/database) were used in the analyses. The data were drawn from the
Labour Force Surveys conducted in both countries.

This article distinguishes between two levels of urbanisation: urban and rural areas.
The category of urban areas encompasses: a) cities and towns and b) suburbs.


https://ec.europa.eu/eurostat/data/database
https://ec.europa.eu/eurostat/data/database
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This article employs both parametric and nonparametric methods. The nonparametric
analysis uses basic aggregate labour market indicators, such as unemployment and
employment rates by urban and rural areas, as well as key macroeconomic data and
institutional indicators related to the economies of the two countries.

The parametric analyses utilised a multinomial logit model to estimate the relative
likelihood of flows between individual labour market states. A panel was created from
the annual LFS individual data, examining quarterly flows of individuals between
employment, unemployment and inactivity compared to same quarter of the previous
year. Specifically, we analysed the transitions from employment to unemployment or
inactivity, from unemployment to employment or inactivity, and from inactivity to
employment or unemployment.

To analyse the probability of the flows between individual labour market states,
a multinomial logit model was employed. The aim was to describe the likelihood of
an event occurring (e.g., a transition from unemployment to employment or
economic inactivity) in discrete time. Following Cameron and Trivedi (2005), the
probability that individual i chooses outcome j from among J mutually exclusive
alternatives, with the J-th outcome serving as the reference category, can be expressed
as a logistic function:

exp(Bx)) .
ij =m,and/= 1, 2, ...,/—1
where:
P;; denotes the probability that individual i experiences outcome j,
x; is the column vector of explanatory variables containing the characteristics of
individual units, such as age, gender, education, marital status, and the effects of the
pandemic,
,Bj is the vector of parameters estimated for outcome category j.

The parameters of three multinomial logit models were estimated separately for
urban and rural residents in Poland and Spain. All econometric models included the
same set of explanatory variables, such as age, gender, education and marital status.
Five age groups were distinguished (15-24 year-olds, 25-34 year-olds, 35-44 year-
olds, 45-54 year-olds and 55-and-over year-olds), as were three levels of education
(primary and lower secondary, secondary and post-secondary, and tertiary). The base
category for age groups were individuals aged 45-54, while for education, individuals
with the lowest level of education. For gender, the base category was men, and for
marital status, unmarried individuals. Additionally, a dummy variable for the
COVID-19 pandemic was included in the model, which took the value of 1 for 2020
and 0 for the years 2010-2019.
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4, Labour market situation of urban and rural residents: an aggregate
approach

The analysis focuses on the labour markets in Poland and Spain, two large European
countries with relatively large populations (48.3 mln inhabitants in Spain and
36.6 mln in Poland in 2023), although with different demographic trends (population
decline in Poland between 2010 and 2023 and population growth in Spain in the same
period) and consistent population ageing. The economies of both countries are at
a medium level of development, with Spain’s indicators more advanced than Poland’s.
In 2023, Spain’s GDP per capita was over 28,000 USD, while Poland’s was over 17,000
USD. These differences are also reflected in the three-sector structure of production:
in 2023, the shares of the agricultural, industrial and services sectors in Spain’s value
added amounted to 2.6%, 22.2%, and 75.2%, respectively, while in Poland they stood
at 3.2%, 31.7%, and 65.1%, respectively.

Figure 1 presents the total unemployment rates and trends within them in both
countries from 2010 to 2023. Throughout this period, the unemployment rates in
Poland were consistently much lower than in Spain, with differences ranging from 9.4
to 15.5 p.p. Despite this discrepancy, the indicators showed similar trends regarding
unemployment: an increase in the unemployment rates from 2010 to 2013 due to the
global financial crisis, followed by a decline between 2014 and 2019 that reflected the
economies’ recovery, an increase in the unemployment rates again in 2020 and 2021
due to the COVID-19 pandemic, and a subsequent decline in both countries in the
following years.

Figure 1. Unemployment rates in Poland and Spain
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The unemployment rates are primarily dependent on the place of residence,
varying across urban and rural areas (Figure 2). The panel for Poland shows relatively
low unemployment rates in cities, contrasted with higher unemployment in rural
areas. In the panel for Spain, unemployment rates in cities were lower than in rural
areas until 2016, similarly to Poland. However, after 2016, this trend reversed, as urban
unemployment rates began to exceed the rural ones. This can be partly explained by
the aforementioned migration of rural populations to cities in some regions of Spain.

Employment rates and trends in both countries are shown in Figure 3. Spain’s
employment rates were lower than those in Poland throughout the period. In both
countries, the rates increased between 2010 and 2023 (in Spain from 52.9% to 57.3%,
and in Poland from 53.9% to 61.8%). The increase in Poland was relatively steady,

whereas in Spain there were two periods of decline: from 2010 to 2013 and again in 2020.

Figure 2. Unemployment rates in urban and rural areas in Poland and Spain
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Figure 3. Employment rates in Poland and Spain

%
70

/
50 \v

40 T T T T T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2

020 2021 2022 2023

@ Poland s Spain
Source: authors’ calculations.



12

Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician 2026 | 7

Figure 4. Employment rates in urban and rural areas in Poland and Spain
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Figure 4 shows the employment rates in both countries by place of

residence. In

both countries, urban employment rates exceeded rural employment rates throughout
the entire period. This trend also continued in Spain after 2016, even though urban

unemployment rates began to surpass those in rural areas.

Figure 5. GDP growth rates in Poland and Spain
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Figure 5 presents the annual GDP growth rates in both countries from 2010 to 2023.
It shows significant fluctuations throughout this period. Spain experienced negative
growth from 2010 to 2013, while the growth in Poland was positive yet declining. Both
countries had positive and upward growth from 2014 to 2019, negative growth in
2020, and positive but declining growth between 2021 and 2023. These trends largely
accounted for the changes in the unemployment and employment rates during the
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period. Additionally, Spain’s GDP rates fluctuated much more significantly than
Poland’s, which probably contributed to the greater fluctuations in its labour market
indicators.

According to the literature, another factor that influenced the labour market was
temporary employment. The share of the temporary employment in the total
employment serves as a proxy for the labour market flexibility. This form of
employment allows employers to adapt their workforce more quickly to market
conditions than is the case with permanent employment. Example here might be
layoffs during a downturn and hiring new staff during an upturn. As this form of
employment is highly popular in both countries, it likely plays a crucial role in shaping
the unemployment and employment volumes (see Figure 6).

Figure 6. Share of temporary employment in the total employment in Poland and Spain
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As shown in Figure 6, Poland had a higher share of temporary employment than
Spain until 2015 (28% vs 25.2%). Both countries experienced subsequent declines in
their shares of temporary employment, but in Poland it was much sharper. In 2023,
the share of temporary employment in Poland went down to 15.3%, while in Spain it
fell to 17.3%.

While Poland and Spain have several institutional labour market features in
common as members of the European Union, there are important differences between
them, e.g. regarding the EPL, which regulates job terminations and hiring. The
countries have different EPL indices for temporary employment. These indices were
more restrictive in Spain than in Poland throughout the period. Between 2010 and
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20109, the indices in Spain were relatively high, but fell from 3.5 to 3.1, while in Poland
they stood at 2.21.

However, there were some changes in EPL indices for permanent employment
(open-ended contracts), particularly in Spain, as a result of the labour market reforms
of 2010-2012. During this period, Spain’s EPL indices were slightly higher than
Poland’s (2.55 vs 2.43 in 2010). After the reforms, between 2013 and 2018, the indices
in both countries reached a similar level. In Spain they fell to 2.20, which was even
slightly below Poland’s level of 2.43, as calculated by means of the 2008-2019
calculation method (OECD, n.d.).

Considering the labour market institutions mentioned above, it is difficult to assess
the degree of labour market flexibility in both countries. Between 2010 and 2012,
higher EPL indices in Spain for both temporary and regular employment along with
lower rates of temporary employment shares compared to Poland suggest Spain’s
labour market was less flexible than Poland’s one during this period. The situation
slightly changed in the later years of the study period. Although Spain’s EPL indices
for temporary employment were still higher than Poland’s, its labour market flexibility
increased due to the decline in the EPL indices for the regular employment and the
continued high shares of temporary employment. Based on these indicators, labour
markets of both countries became flexible to a similar extent at the end of the 2010s.

5. Personal characteristics and the situation on the labour market:
econometric analysis

Tables 1-3 present the results of estimating the relative risk ratios (RRR)" of the flows
between employment, unemployment and inactivity for people living in urban and
rural areas in Poland and Spain on the basis of data for 2010-2020. An RRR greater
than 1 indicates that the studied group has a higher probability of transitioning from
one labour market state to another compared to the base category, while the RRR
smaller than 1 indicates a lower probability of such an event. The variable explained
in each of the three estimated econometric models is the studied groups’ situation on
the labour market in a given period.

Table 1 presents the estimates of the risk indicators for outflows from employment
into unemployment or economic inactivity. Several conclusions can be drawn from
the analysis of the data. First, in both countries, young people under the age of 24 were
at the highest risk of losing their jobs and becoming unemployed, although in Poland,
urban youth were less likely to become unemployed than their rural peers, whereas in
Spain, there was a reverse situation.

' The estimated values of the f coefficients of the multinomial logit model for individual explanation
variables are transformed into relative hazard ratios, which are equal to exp(8).
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In Poland, people aged 55 and over in both urban and rural areas were at the lowest
risk of the job loss and unemployment, with urban residents in a slightly better
situation than those in rural areas. In contrast, in Spain people from this group were
more likely to transition from employment to unemployment compared to the base
category, by 27% in urban areas and by 28% in rural areas.

In both countries, people with higher education in both urban and rural areas were
at the lowest risk of transitioning from employment to unemployment in the studied
period. Table 1 also shows that in Spain, the estimated RRR indicators for people with
higher education were similar in urban and rural areas. In contrast, Polish urban
residents with higher education were significantly less likely to transition to
unemployment than rural residents.

Table 1. Relative risk ratios of outflows from employment to unemployment and inactivity
for Poland and Spain, 2010-2020

Outflows to unemployment Outflows to inactivity
Variable Poland Spain Poland Spain
urban rural urban rural urban rural urban rural
areas areas areas areas areas areas areas areas
Age (base category: 45-54 years)
2.27 3.08 2.94 2.79 2.82 232 17.02 14.36
1.70 1.96 1.30 131 1.54 1.63 3.53 3.69
1.14 1.22 1.02 0.972 0.89 0.91 1.34 1.32
0.65 0.70 1.27 1.28 5.06 4.25 8.94 9.27
Education (base category: primary or lower)
Tertiary eeeeesseennnne 0.22 0.37 0.34 0.38 0.36 0.40 0.40 0.44
Secondary and post-
secondary ............. 0.50 0.67 0.50 0.59 0.67 0.69 0.54 0.55
Gender (base category: male)
LS R | 1022|110 o091 | o091 | 180 192 138 | 1.42
Marital status (base category: single)
Married people ........ | o057 | o56] 073| o067 | 105] 096 099 098
Pandemic (base category: 2010-2019)
2020 oo | o062 o051 14| 12| 113 09| 121 ] 1.15
No. of observations | 806,325 | 628,763 | 493,806 | 305,318 | 806,325 | 628,763 | 493,806 | 305,318
Log-likelihood ......... -177,423 |-139,573 (-108,762 | -68,493 |-177,423 |-139,573 |-108,762 | -68,493
McFadden'’s pseudo R? 0.07 0.05 0.08 0.08 0.07 0.05 0.08 0.08

a Statistics are insignificant.

Source: authors’ calculations based on microdata from Eurostat in the framework of the Technical change and
polarisation of labour markets in the ‘old’ and ‘new’ EU Member States project, University of Lodz.
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Unlike in Poland, women living in cities and rural areas in Spain were less likely to
move from employment to unemployment than men. In both countries and both
types of areas, married people were less likely to lose their jobs and become
unemployed than the base category; however, the RRR estimates for this group were
lower in Poland than in Spain.

The impact of the COVID-19 pandemic on the risk of job loss and transition to
unemployment was different in each studied country. Polish workers were less likely
to experience unemployment compared to pre-pandemic years, especially those in
rural areas. In contrast, Spanish workers, particularly those living in cities, were more
likely to lose their jobs and become unemployed then in the pre-pandemic period.

Regarding the outflows from employment into inactivity, the estimated RRR
indicators show that in Spain, people aged 15-24 had the highest probability of such
an experience, while in Poland, it was people aged 55 and older. In terms of education,
in both countries, people with higher education in both urban and rural areas were
the least likely to leave employment and become inactive. Moreover, the risk of such
a transition was lower for urban residents than for rural ones, and generally, the
estimated RRR indicator values for Poland were lower than for Spain.

Women in both countries were more likely to leave employment than men,
although risk rates for rural residents were higher than those for urban ones.
Moreover, the relative risk rates for women in Poland were significantly higher than
those for women in Spain. As regards the marital status, the estimates for Spain were
statistically insignificant, while in Poland, married urban residents were slightly more
likely to transition from employment to economic inactivity than the base category,
while married rural residents were slightly less likely to do so.

The COVID-19 pandemic resulted in a higher probability of transitioning from
employment to economic inactivity in both countries compared to the base period,
except for rural residents in Poland, whose risk of leaving employment and becoming
economically inactive was lower during the pandemic than in the base period.

As regards the transitions from unemployment to employment and economic
inactivity, Table 2 shows that unemployed people aged 15-24 residing both in urban
and rural areas had the greatest chance of finding a job in both countries, while the
chances of older age groups were lower. In both Poland and Spain, young rural
residents were less likely to find a job than their urban counterparts. People aged 55
and over were the least likely to move from unemployment to employment in both
countries.
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Table 2. Relative risk ratios of outflows from unemployment to employment and inactivity
for Poland and Spain, 2010-2020

Outflows to employment Outflows to inactivity
Variable Poland Spain Poland Spain
urban rural urban rural urban rural urban rural
areas areas areas areas areas areas areas areas
Age (base category: 45-54 years)
15-24 o 2.09 1.65 2.01 1.59 0.70 0.50 3.1 2.77
PIEK O — 1.74 1.42 1.84 1.53 0.68 0.61 1.94 2.19
e — 135 1.20 1.22 1.16 0.83 0.72 1.23 1.26
55and over ... 0.80 0.82 0.68 0.70 234 2.05 1.80 213
Education (base category: primary or lower)
(g C1o — 2.18 1.84 227 2.01 0.59 0.49 0.972 0.88
Secondary and post-
secondary ......... 1.43 132 1.87 1.63 0.77 0.76 1.08 0.96°
Gender (base category: male)
Women .. | 0.89 | 0.79 | 1.18 | 1.30 | 1.50 | 1.58 | 153 | 175
Marital status (base category: single)
Married people ... | 1.38 | 147 | 0.972 1.16 | 127 | 1.18 | 0.98° 1.18
Pandemic (base category: 2010-2019)

10710 R | 167 | 147 | 0.80 | 0.77 | 226 | 223 | 1.092 1.04°
No. of observations 78,772 84,871 | 38,545 25,050 78,772 84,871 | 38,545 25,050
Log-likelihood .......... -80,630 | -87,437 | -38,975 | -25,532| -80,630| -87,437 | -38,975 | -25,532
McFadden’s pseudo R? 0.06 0.05 0.04 0.03 0.06 0.05 0.04 0.03

a Statistics are insignificant.

Source: authors’ calculations based on microdata from Eurostat.

The impact of education on the employment prospects of unemployed individuals
is significant. In both countries, those with higher education were most likely to find
jobs (both in urban and rural areas), while those with primary education were the least
likely to do so. Thus, having higher education significantly improves job prospects for
job seekers living both in urban and rural areas in both countries.

Gender had a significant impact on the likelihood of transitioning from
unemployment to employment in the studied period. Women in Poland, both in
urban and rural areas, were less likely to move from unemployment to employment
than men. In contrast, women seeking work in Spain, in both urban and rural settings,
were more likely to move from unemployment to employment than men.

Married people in Poland, both in urban and rural areas, had a greater chance of
finding work than the base category. In Spain, the marital status significantly
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influenced the likelihood of transitioning from unemployment to employment among
rural residents, with those in the base category having a lower chance of transitioning
than those in the other categories. Overall, the labour market situation of unemployed
married people in Poland was more advantageous than that of their counterparts in
Spain.

Regarding the impact of the COVID-19 pandemic, unemployed people in Poland
were more likely to find employment during the pandemic than in preceding years.
In contrast, unemployed people in Spain, in both urban and rural areas, were 20% and
23% less likely, respectively, to find work compared to the period from 2010 to 2019.

As far as transitioning from unemployment to economic inactivity is concerned, in
Poland, people aged 55 and over were the most likely to become economically inactive
in both urban and rural areas, whereas in Spain, this probability was the largest for
people aged 15-24. Educational level significantly influenced the risk of transitioning
from unemployment to economic inactivity. In both countries, the highest risk of such
transitioning was observed among individuals with primary or lower levels of
education, and women were more likely to experience this kind of transition than
men, especially in Spain. Marital status also played a role. In Poland, married people
in both urban and rural areas were more likely to transition into inactivity than the
base category, whereas among residents in Spain, this trend was only significant
among rural married individuals. However, the pandemic increased the general
probability of transitioning from unemployment to economic inactivity in Poland
(both in urban and rural areas). In Spain, the coefficient estimates were statistically
insignificant.

Table 3 presents the estimated coefficients of transitioning from economic
inactivity to employment and unemployment in Poland and Spain. In both countries
and across both cross-sections, individuals aged 25-34 were more likely to transfer
from economic inactivity into employment than the base category, particularly those
residing in cities, as well as individuals with higher education, regardless of whether
they lived in urban or rural areas. However, Polish urban residents with higher
education had significantly greater chances of finding a job than those in the base
category. In Spain, however, economically inactive individuals with higher education
living in rural areas were in a slightly better situation than urban residents with the
same level of education.
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Table 3. Relative risk ratios of the outflows from inactivity to employment and unemployment
for Poland and Spain, 2010-2020

Outflows to employment Outflows to unemployment
Variable Poland Spain Poland Spain
urban rural urban rural urban rural urban rural
areas areas areas areas areas areas areas areas
Age (base category: 45-54 years)
15=24 oo 3.31 3.82 3.08 3.58 1.71 2.94 2.14 2.75
PIEK O — 3.59 2.64 4.25 4.16 2.04 2.24 2.23 2.66
T —— 2.24 1.82 2.91 2.94 1.62 1.67 2.03 2.17
55and over ... 0.31 0.46 0.30 0.36 0.09 0.09 0.20 0.20
Education (base category: primary or lower)

L] —— 18.85 9.1 4.69 509 1292 20.00 1.41 1.97
Secondary and post-

secondary .......... 6.86 4.05 2.82 293 7.94 11.86 1.29 1.74

Gender (base category: male)
Women ... | 0.92 | 0.72 | 1.10 | 1.05 | 0.972 0.86 | 0.84 | 0.81
Marital status (base category: single)
Married people ........ | 1.32 | 1.55 | 1.10 | 1.19 | 0.75 | 0.77 | 1.22 | 1.02°
Pandemic (base category: 2010-2019)

2020 .rererenreireireinens | 1.00P | 0.90 | 1.01b | 1.12 | 0.56 | 0.57 | 1.16 | 1.08b
No. of observations | 91 4,065 723,701 | 201,346 | 126,187 | 914,065 | 723,701 | 201,346 | 126,187
Log-likelihood .......... -179,822 [-151,228 |-142,670 | -80,778|-179,822 [-151,228 |-142,670 | -80,778
McFadden’s pseudo 2| 0.18 0.16 0.15 0.15 0.18 0.16 0.15 0.15

a Significant at the level 0.055.
b Statistics are insignificant.

Source: authors’ calculations based on microdata from Eurostat.

Women living in Poland (both in urban and rural areas), unlike women in Spain,
had a lower chance of moving from economic inactivity to employment than men.
Married people in both countries and both cross-sections had a higher chance of
doing so than those in the base category, which was especially pronounced in Poland.
Interestingly, in both countries, rural residents were generally in a better labour
market situation than their urban counterparts. However, during the COVID-19
pandemic, people living in rural areas in Poland had a lower chance of moving from
economic inactivity to employment, unlike rural residents in Spain, who had a greater
chance of finding a job (by approximately 12%) than in the period of 2010-2019.



20 Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician 2026 | 7

Table 3 also shows that, during the analysed period, the age, education, gender,
marital status and the COVID-19 pandemic had a significant impact on the
probability of moving from economic inactivity to unemployment in both countries
(except for rural residents in Spain).

The highest risk of transitioning from economic inactivity into unemployment was
observed among younger groups of people in rural areas, while the lowest such risk
occurred for those aged 55 and over across both areas. In both Polish and Spanish
rural areas, the highest risk of moving from economic inactivity to unemployment
was observed among those aged 15-24. Higher education increased the likelihood of
transitioning from economic inactivity to unemployment in both countries (urban
and rural). People living in rural areas were more likely to transition from economic
inactivity to unemployment.

In both countries, women were less likely to move from economic inactivity to
unemployment than men. Marital status played an essential role in these flows.
Married individuals living in urban and rural areas in Poland were less likely to
transition from economic inactivity to unemployment than the base category.
However, the situation was reverse for married individuals living in urban areas in
Spain.

The pandemic influenced the outflows from economic inactivity to unemployment.
In Poland, economically inactive individuals in both urban and rural areas were less
likely to transition to unemployment than in the period from 2010 to 2019. In
contrast, in Spain, individuals living in urban areas were approximately 16% more
likely to experience such a transition compared to the pre-pandemic period.

6. Results and discussion

The results of the analysis encourage us to seek explanations, formulate hypotheses,
and identify factors that would explain the differences between Spain and Poland.

Regarding the unemployment and employment rates, Spain had higher
unemployment rates and lower employment rates than Poland, with more
pronounced fluctuations throughout the entire study period. These observations
confirm the conclusions drawn by Casares and Vazquez (2018). The differences can
be attributed to stronger fluctuations in GDP growth rates and less flexible labour
market in Spain, as emphasised in the literature (e.g. Sanz-de-Galdeano & Terskaya,
2020). Despite Spain having higher EPL indices than Poland, it did not escape
significant fluctuations in the employment and unemployment rates.

Specific differences between the two countries could also be observed regarding
economic indicators across the urban-rural divide. While Poland experienced a rural
population growth, partly due to ‘rurbanisation’ (Heffner, 2019), Spain faced an
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opposite process, which contributed to the depopulation of its countryside. These
recent findings are consistent with the observations of Llorent-Bedmar et al. (2021)
and Pérez-Morote et al. (2024).

In both countries, higher unemployment rates and lower employment rates
occurred in rural areas compared to cities. The less favourable labour market situation
of rural residents might result from fewer vacancies in rural areas, limited job
diversification, and lower average educational level than in cities. This hypothesis is
confirmed by the research of Kmie¢ (2015), Krzyzanowska (2014), and Navarro &
Azcarate (2022). The less favourable situation of rural residents compared to urban
residents is also reflected in the lower job prospects for young unemployed rural
residents (aged 15-24) in both countries; additionally, young rural workers in Poland
are at a higher risk of becoming unemployed than their urban counterparts. In Spain,
however, this risk for young rural residents is slightly lower than for urban residents,
which may be the result of the depopulation in the countryside.

Age is a significant factor that influences the situation of individuals in the labour
market. In both countries, young people aged 15 to 24 faced the highest risk of
unemployment, which can be explained by the fact that temporary employment is
popular among young people and that the share of temporary employment in the total
workforce is relatively high. In both countries, employers are most likely to lay young
people off during economic downturns. On the other hand, however, young
unemployed people in both Poland and Spain are more likely to find a job than the
unemployed from older age groups, likely reflecting employers’ appreciation of their
activity and qualifications in the developing digital economy. There are significant
age-related differences between the two countries regarding the risk of economic
inactivity. In Poland, people aged 55 and over face the greatest risk of transitioning
into economic inactivity from both employment and unemployment, which is natural
given the current pension system (the official retirement age is 60 for women and 65
for men). In contrast in Spain, young people aged 15-24 are mostly at such a risk,
which can be partly explained by this group returning to the education system and the
lower compulsory school age than in Poland.

Gender is a key factor that differentiates the labour market situation in both
countries. In Poland, women in both urban and rural areas face a more
disadvantageous situation in the labour market than men. For example, they are more
at risk of being unemployed and have fewer opportunities to find work. This confirms
the findings of the studies by Krzyzanowska (2014) and Wojciechowska (2022). In
Spain, on the other hand, women’s chances of finding work are greater than those of
men, and employed women face a smaller risk of unemployment than men. These
results are slightly different from the findings of Navarro and Azcarate (2022), Heras
and Fernandez (2022) and Wojciechowska (2022), who showed that women were in
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a generally worse situation in rural labour markets in Spain than men. The differences
between Poland and Spain correspond with the economic structures of the two
economies. Spain’s services sector, especially tourism, which provides many jobs for
women, is much more developed than in Poland and is less sensitive to economic
cycles. In contrast, Poland’s economy is more reliant on the industrial sector, which is
male-dominated and highly sensitive to economic fluctuations.

Both in Poland and Spain, individuals with higher education in both urban and
rural areas hold a significantly better position in the labour market compared to those
with lower levels of education. This is reflected in the job loss and job finding rates.
Similar conclusions regarding Poland were formulated by Kmie¢ (2015) and
Kucharski (2020). Urban residents are in a slightly better situation than the rural ones,
except for the flows from economic inactivity to employment in Spain, where the
chances of finding a job are greater in rural areas than in cities. These trends indicate
the growing role of education and qualifications in modern economies.

The marital status plays a significant role in shaping people’s situation in the labour
market. In both countries, married individuals living in urban and rural areas have
greater chances of finding work and are less likely to be unemployed.

The COVID-19 pandemic impacted the labour market differently in each of the
two studied countries. In Spain, it increased the risk of becoming unemployed and
limited employment opportunities, as demonstrated by Lardiés-Bosque and del
Olmo-Vicén (2024), whereas in Poland, it had the opposite effect: it reduced the risk
of unemployment and increased the chances of finding a job. This was partly due to
the comprehensive system of state financial support for businesses.

7. Conclusion

The analysis shows that the labour market situation of rural and urban residents in
Poland and Spain differs, and is shaped by the unique characteristics of the local
economies, demographic structures, and varying degrees of labour market flexibility.
In both countries, rural residents face a relatively worse situation in the labour market
than urban residents, as evidenced by their higher unemployment rates, lower
employment rates, and reduced opportunities for a swift reentry into the labour
market after losing a job.

A key finding from our research is that the importance of education as a significant
factor in determining an individual’s situation in the labour market is growing. In
both countries, people with higher levels of education are in a significantly better
labour market situation than those with lower levels of education, and these
differences are particularly pronounced in rural areas. This highlights the need for
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educational and training policies, particularly in rural areas, to reduce the rural-urban
disparities and enhance the opportunities for rural residents in the labour market.

Gender and age play a significant role in determining labour market situation in
both countries. While women in Poland face disadvantages on the labour market, in
Spain they demonstrate greater resilience to unemployment and have better
employment prospects. This difference results from the predominance of the services
sector in Spain, which is less susceptible to economic fluctuations. These findings
show that the sectoral structure of the economy and its resilience to crises play
a crucial role in shaping gender equality in the labour market. In both countries,
people under 24 years of age are the most vulnerable group in the labour market, both
in urban and rural areas.

The impact of the COVID-19 pandemic on people’s labour market situation was
different for each of the two countries, underscoring the importance of effective
government action in the face of economic crises. Poland, thanks to its active business
support policy, avoided a sharp deterioration in the labour market, while Spain
experienced a significant increase in unemployment and a decline in employment.

To sum up, our findings indicate that reducing disparities between urban and rural
areas as well as between various social groups in the labour market requires
comprehensive educational, social and economic policy measures. Research into the
specific characteristics of local labour markets is crucial, as it makes it possible to tailor
the measures improving the situation of the most vulnerable groups both in Poland
and Spain to the local needs.

The econometric analyses cover the years 2010-2020 due to limited data availability
and comparability. Microdata from the Eurostat’s Labour Force Survey carried out
after 2020 are not directly comparable due to methodological changes in the survey.
Consequently, the results obtained do not fully reflect the most recent changes in the
labour market.
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Czas trwania ceny w kontekscie ptynnosci
rynku i stop zwrotu'

Price duration as connected
to market liquidity and returns

Artur Jasielski®

Streszczenie. Zalezno$¢ miedzy dynamika cen aktywéw finansowych a transakcyjnym cza-
sem trwania ich cen byta dotychczas obiektem kilku badarn dotyczacych rynkéw o wzgled-
nie wysokiej ptynnosci. Wobec ich niejednoznacznych wynikéw oraz ograniczonego
zasiegu przekrojowego i czasowego powstato zapotrzebowanie na powtérzenie badania
na aktualnych danych dla rynkéw relatywnie mniej dojrzatych. Tego rodzaju badania moga
nie tylko pomdéc zrozumie¢ zachowanie inwestoréw, lecz takze utatwi¢ konstrukcje algoryt-
moéw handlujacych. Celem badania omawianego w artykule jest ustalenie, czy wystepuje
wspotzaleznosé miedzy wzrostem cen a zmniejszeniem sie czestotliwosci transakcyjnej dla
danej akgji, a jesli tak, to czy dana zalezno$¢ ma istotny zwigzek z ptynnoscia rynku. Wyko-
rzystujac logarytmiczna specyfikacje modeli ACD (ang. autoregressive conditional duration)
z dodatkowymi zmiennymi egzogenicznymi, przeprowadzono badanie na danych transak-
cyjnych (z ksiazki zlecen) z pazdziernika 2024 r. dla wybranych spétek notowanych na Giet-
dzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Wykazano, ze wzrostowi cen towarzyszy spa-
dek czestotliwosci transakcyjnej. Zwigzek ptynnosci poszczegdlnych akcji z ta zaleznoscig
okazat sie bardzo staby i niemajacy istotnego znaczenia.
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' Artykut zostat opracowany na podstawie referatu wygtoszonego na Warsztatach Doktorskich z zakresu Eko-
nometrii i Statystyki, ktére odbyly sie w dniach 10-12 czerwca 2025 r. w Checinach. / The article is based on
a paper delivered at the Doctoral Workshops on Econometrics and Statistics held on 10-12 June 2025 in
Checiny, Poland.

2 Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Kolegium Ekonomii i Finanséw, Instytut Metod llos$ciowych
w Naukach Spotecznych, Katedra Ekonometrii i Badan Operacyjnych, Polska / Krakow University
of Economics, College of Economics, Finance and Law, Institute of Quantitative Methods in Social Sciences,
Department of Econometrics and Operations Research, Poland. ORCID: https://orcid.org/0009-0001-2658-2251.
E-mail: jasielsa@uek.krakow.pl.

© Artur Jasielski
Artykut udostepniony na licencji CC BY-SA 4.0 / Article available under the CC BY-SA 4.0 licence Eea


https://orcid.org/0009-0001-2658-2251
mailto:jasielsa@uek.krakow.pl
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/legalcode

A.JASIELSKI Czas trwania ceny w kontekscie ptynnosci rynku i stép zwrotu 27

Abstract. The relationship between price dynamics of financial assets and the trading
duration of their prices has been the subject of several studies in the field of relatively liquid
markets. Due to their ambiguous results and limited cross-sectional and temporal scope,
a need arose to repeat the study using current data for relatively less developed markets.
This type of research can not only help understand investor behavior but also facilitate the
construction of trading algorithms. The aim of the study discussed in the article is to find
out whether there is a correlation between an increase in prices and reduced trading
frequency of a given stock and if yes, whether this relationship is significantly related to
market liquidity. The study was conducted on transaction data (from an order book) for
October 2024 for selected companies listed on the Warsaw Stock Exchange, using
a logarithmic specification of autoregressive conditional duration (ACD) models with
additional exogenous variables. It was demonstrated that price increases are accompanied
by a decrease in trading frequency. The relationship between an individual stock liquidity
and this correlation turned out to be weak and insignificant.

Keywords: price duration, market liquidity, ACD model

JEL: C58,C22,G14
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1. Wprowadzenie

Inwestorzy dazg do coraz szybszego uwzgledniania naptywajgcych informacji poprzez
np. specjalistyczne systemy alertéw, ktore informujg o zmianach czynnikéw oddzia-
tujacych na wycene portfeli (np. Al-Jaroodi i Mohamed, 2009). Zmiany cen obserwo-
wanych na rynku mogg by¢ powodowane przez nowe informacje, istotne dla wyceny
spotki (Biatkowska i Pipien, 2015). Ponadto w badaniu czasu trwania ceny mozna
takze obserwowaé wplyw nowej informacji na wycene (Doman, 2011). Przez czas
trwania ceny akgji rozumie si¢ okres od momentu ustalenia si¢ danej ceny na rynku
do momentu ogloszenia kolejnej, przy czym z punktu widzenia badania wplywu in-
formacji na rynek optymalne jest kwantyfikowanie czasu trwania ceny na podstawie
$redniej ceny kupna i sprzedazy, poniewaz ceny transakcyjne wahajg sie pomiedzy
ceng kupna i sprzedazy i w efekcie nie reprezentuja w dostatecznym stopniu naptywu
informacji na rynek. Zjawisko to nosi nazwe odbicia bid-ask. Jego formalng analize
przeprowadzit m.in. Lerner (2010).

Zalezno$¢ miedzy dynamika cen a ich czasem trwania byta obiektem wielu badan
(Dufour i Engle, 2000; Li i in., 2024; Russell i Engle, 2005; Tay i Ting, 2006). Warta
powtorzenia wydaje si¢ weryfikacja tej zaleznoéci na aktualnych danych polskiego
rynku, a jeszcze wigksze znaczenie ma ustalenie jej zwigzku z ptynnoscig rynku.
Zagadnienie ptynnoéci ma bowiem istotne znaczenie z punktu widzenia mikrostruk-
tury rynkéw finansowych. Plynnos¢ nalezy do cech rynku efektywnego alokacyijnie.
Wedlug teorii wzrostu endogenicznego ptynny rynek przyczynia sie do dtugofalowego
rozwoju gospodarczego (Touny, 2012). W przypadku akcji dostateczna plynnosé
moze stanowi¢ warunek dopuszczenia do obrotu na gieldzie (Gietda Papieréw War-
tosciowych, 2025). Ponadto wyzsza ptynnos¢ jest co do zasady cechg dojrzatych ryn-
kéw finansowych (Gruszczynska-Brozbar, 2013). Celem badania omawianego w arty-
kule jest ustalenie, czy wystepuje wspdlzaleznos¢ miedzy wzrostem cen a zmniejsze-
niem sie czestotliwosci transakcyjnej dla danej akgji, a jesli tak, to czy dana zalezno$¢
ma istotny zwigzek z ptynnoscig rynku. Postawiono dwie hipotezy badawcze:

e HI: wzrostowi cen towarzyszy wzrost transakcyjnego czasu trwania ceny;
e H2: sita powyzszej zaleznosci jest zwigzana z ptynnoscig rynku.

H1 zostala sformulowana, poniewaz istotne wydaje sie sprawdzenie na aktualnych
danych, czy - z uwagi na ograniczenia w krotkiej sprzedazy wystepujace na polskim
rynku — malejace ceny maja tendencje do utrzymywania sie dluzej lub tez czy - zgod-
nie z heurystyka zwigzang z wystepowaniem zjawiska crash-o-phobii — wzrostowi cen
zasadniczo towarzyszy wzrost transakcyjnego czasu trwania ceny.

Na podstawie przegladu literatury mozna wnioskowaé o niejednoznacznym
zwigzku miedzy plynnoscia rynku a dynamika cen oraz istotnym zwigzku pomiedzy
czasem trwania cen a plynnoscig rynku. Wobec tych konstatacji wplyw plynnosci
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rynku na calg zaleznos$¢ pomiedzy czasem trwania cen a dynamika cen wydaje si¢ nie-
jednoznaczny, a w celu jego zbadania weryfikacji poddano H2.

2. Przeglad literatury

Doman (2011) jako jeden z najwazniejszych obszaréw badan nad mikrostrukturg
rynku wskazuje okre$lanie zwigzkéw pomiedzy cenami, wolumenem, zmiennoécig
a czasem trwania ceny. Czas trwania ceny stanowi probierz intensywnosci transakcyj-
nej procesu gieldowego. Biatkowska i Pipien (2015) definiuja nastepujace rodzaje
czasu trwania ceny: transakcyjny, cenowy, wolumenowy, wolumenu nadwyzkowego
i kierunku zmiany ceny. Autorzy definiujg transakcyjny czas trwania ceny jako czas
oczekiwania na kolejng transakcje. W wielu badaniach stanowi on substytut pojawie-
nia si¢ nowej informacji, a takze miernik zapotrzebowania na ptynnoé¢.

Cenowy czas trwania ceny to odstep czasu potrzebny do zaobserwowania zmiany ceny
instrumentu finansowego o pewna przyjeta arbitralnie wartos¢ (Biatkowska i Pipien,
2015). Stanowi on konsekwencje ptynnosci danego instrumentu finansowego. Na ryn-
kach kierowanych cenami, tj. takich, gdzie cena instrumentu finansowego jest ustalana
przez kierujgcego handlem (ang. market maker) na podstawie ofert kupna i sprzedazy,
do jego obliczania stosuje si¢ $rednig ceny kupna i sprzedazy. Wolumenowy czas trwa-
nia ceny to interwal, w ktorym transakcje na danym instrumencie osiggajg okreslony
wolumen. Jest on $cisle zwigzany z glebokoscig rynku, rozumiang jako mozliwos¢ reali-
zowania transakgcji o okreslonym wolumenie. R6Znica miedzy liczbg ofert kupna a liczbg
ofert sprzedazy bywa interpretowana jako sygnal naptywu informacji na rynek. Okres
potrzebny do realizacji nadwyzki ofert nazywa sie czasem trwania wolumenu nadwyz-
kowego (ang. excess volume duration). Z kolei w badaniach trendéw rynkowych czgsto
wykorzystuje sie czas trwania kierunku zmiany ceny definiowany jako dlugo$¢ oczeki-
wania na przerwanie si¢ ciggu kolejnych wzrostéw albo spadkéw cen (Biatkowska
i Pipien, 2015).

Wedlug sugestii Diamonda i Verrecchii (1987) spadajace ceny powinny utrzymy-
wac si¢ przez dluzszy okres z uwagi na ograniczenia krotkiej sprzedazy, ktore spra-
wiajg, Ze prywatna negatywna informacja o spoélce nie moze by¢ tak szybko jak pozy-
tywna uwzgledniona w cenach.

Powyzsza zasada zostata potwierdzona chociazby przez badania Dufoura i Engle’a
(2000), ktérzy analizowali dane z okresu 1.11.1990-31.01.1991 r. dotyczace 18 akcji
najczesciej kupowanych/sprzedawanych na Gieldzie Nowojorskiej (NYSE) i zauwa-
zyli, Ze wyzsza czestotliwo$¢ transakcyjna oznacza silniejszy wplyw cen na handel
i szybsze uwzglednianie informacji w cenach. Ponadto wykazali, ze wyzsza czestotli-
wo$¢ transakcyjna wigze si¢ z obecnos$cia przede wszystkim inwestoréw poinformo-
wanych, co jest spdjne z modelem Easleya i O’Hary (1987).
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Nalezy zaznaczy¢, ze omawiane badanie Dufoura i Engle’a (2000) dotyczylo raczej
wplywu czasu trwania ceny na handel i dynamike cen niz wplywu ceny na czas jej
trwania. Dokonane przez badaczy wykluczenie spotek, w przypadku ktérych rynek
jest nisko plynny, okazalo si¢ pewnym ograniczeniem. Jak wykazal bowiem Manga-
nelli (2005), dla spolek o niskiej ptynnosci wyzsza czestotliwo$¢ transakcyjna nie jest
istotnie zwigzana z obecnos$cig inwestoréw poinformowanych.

Russell i Engle (2005) zbadali relacje miedzy czasem trwania ceny a czestotliwo$cia
transakcyjng i stopami zwrotu dla spdtki Airgas w 1999 r. Zastosowali estymacje
taczng dwdch modeli: autoregresyjnego warunkowego modelu wielomianowego (ang.
autoregressive conditional multinomial ~ACM) i logarytmicznego modelu autoregre-
syjnego warunkowego czasu trwania (ang. autoregressive conditional duration — ACD;
Engle i Russell, 1998) z dodatkowymi zmiennymi objasniajacymi w postaci przyro-
stow ceny i kwadratéw przyrostow ceny. Na podstawie wynikow estymacji modelu
stwierdzili, ze prawdopodobienstwo ruchdéw cen i zmiennos¢ cen wzrastajag w miare
wzrostu czasu trwania ceny. Ponadto diuzszym czasom trwania odpowiada spadek
cen, co jest spojne z modelem Diamonda i Verrecchii (1987). Nalezy jednak zauwazy¢,
ze uwzglednienie w modelu wytacznie danych dla jednej sp6tki nie pozwala na ustale-
nie znaczenia plynnosci rynku dla utrzymywania si¢ negatywnej zaleznoéci miedzy
dynamika cen a ich czasem trwania.

Tay i Ting (2006) zbadali relacj¢ miedzy czasem trwania ceny, wolumenem a dyna-
mikg cen dla czterech wybranych spotek z Gieldy Nowojorskiej. Do oszacowania wa-
runkowanej wolumenem i czasem trwania ceny dystrybuanty pierwszych przyrostow
cen uzyli estymatora Nadarayi i Watsona (Nadaraya, 1964; Watson, 1964). Ustalili, ze
czasy trwania ceny maja silniejszy wplyw na rozklad cen w przypadku wyzszego po-
ziomu wolumenu. Sita opisanych zaleznosci réznila sie miedzy spétkami. Ponadto au-
torzy uznali, ze kazda estymacja parametryczna relacji miedzy dynamika cen a czasem
trwania ceny powinna uwzglednia¢ dodatkowe czynniki w postaci wolumenu i tego,
ktoéra ze stron (kupujacy czy sprzedajacy lub bez przypisywania pierwszenstwa) inicjuje
transakcje. Wyniki badania potwierdzaja hipoteze Diamonda i Verrecchii (1987). W ba-
daniu nie sprawdzono odpornosci wyniku na zréznicowanie poziomu plynnosci rynku.

Ksztaltowanie si¢ czasu trwania cen na przykladzie wybranych akcji z Gieldy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie (GPW) zbadata Bien (2006a, 2006b). Badanie
potwierdzilo obecno$¢ na polskim rynku takich cech transakcyjnych czasu trwania
ceny, jak autokorelacja i sezonowos$¢ wewnatrzdzienna. Autorka wykazala ujemna re-
lacje miedzy dynamika cen a intensywnoécig transakcyjng. W zastosowanej specyfi-
kacji modelu ACD za optymalny warunkowy rozklad skladnika losowego zostat
uznany uogdlniony rozktad gamma.

Liiin. (2024) zbadali wplyw cenowego czasu trwania ceny i wolumenu na zmien-
nos¢ i stopy zwrotu z kontraktow terminowych na chinski indeks CSI 300 w latach
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2010-2018. W badaniu cenowy czas trwania ceny zdefiniowano poprzez okres, w ja-
kim cena zmienia si¢ o 10 tikdw cenowych, tj. 2 jednostki pieniezne. W celu modelo-
wania cenowego czasu trwania ceny zastosowali stochastyczny model warunkowego
czasu trwania (ang. stochastic conditional duration — SCD). Kolejna zastosowang przez
nich specyfikacja byl rozszerzony model GARCH z dodatkowymi zmiennymi obja-
$niajacymi w formie logarytmu dla cenowego czasu trwania ceny, wolumenu i liczby
aktywnych kontraktéw. Dla poréwnania oszacowano réwniez rozszerzony model SV.
W badaniu zauwazono negatywny wplyw popotudniowej przerwy w notowaniach na
czas trwania ceny i wolumen, natomiast pozytywny — na zmienno$¢. Ponadto stwier-
dzono negatywny wplyw cenowego czasu trwania ceny i liczby aktywnych kontraktéw
na stopy zwrotu i zmiennos¢.

Wymienione wyzej badania wskazuja na to, ze wzrost cen jest zwigzany ze skroce-
niem ich czasu trwania, a zatem ze wzrostem cz¢stotliwosci transakcyjnej. Te badania
mialy jednak ograniczony zasieg czasowy i przekrojowy (liczba spotek), co wiecej -
ich wyniki stojg w sprzeczno$ci z rozumowaniem heurystycznym opartym na zjawi-
sku crash-o-phobii, ktére jako pierwszy opisal Rubinstein (1994). Okazuje sig, ze in-
westorzy w wigkszym stopniu obawiajg si¢ strat zwigzanych ze spadkiem cen akgji niz
alternatywnego kosztu niezrealizowanego zysku zwigzanego z przedwczesng sprze-
dazg. O takiej postawie $wiadczy dobrze udokumentowany fakt wyzszej wartosci opcji
sprzedazy out of the money niz analogicznych opcji kupna out of the money. Rozumo-
wanie heurystyczne prowadzi do wniosku, ze inwestorzy beda bardziej sktonni do
oczekiwania na dokonanie transakcji, gdy ceny rosna, niz gdy spadaja, kiedy to
crash-o-phobia skloni ich do sprzedazy akcji. Zgodnie z ta intuicjg wzrostowi cen za-
sadniczo towarzyszy wzrost transakcyjnego czasu trwania ceny. Ta tendencja nieko-
niecznie musi si¢ jednak potwierdza¢ dla danych o czestotliwoéci transakcyjnej. Suge-
ruja to wyniki Wu i Foresiego (2005), ktorzy zbadali ksztaltowanie si¢ premii opcyj-
nych na wybrane $wiatowe indeksy notowane na Gieldzie Chicagowskiej (CME). Za-
uwazyli, Ze nasilenie zjawiska crash-o-phobii zalezy od horyzontu inwestycyjnego.

Zalezno$¢ miedzy czasem trwania ceny a ptynnoscia rynku zbadali Chakravarty i Pani
(2022). Wedle ich ustalen kazda transakcja na rynku jest wynikiem kojarzenia oferty
kupna i sprzedazy. Jezeli oferta kupna pojawi si¢ przed zaistnieniem korespondujacej
z nig oferty sprzedazy, to wystapi transakcja zainicjowana przez strone dluga. Analogicz-
nie mozna mowi¢ o transakgji zainicjowanej przez strone¢ krétka. Autorzy wykorzystali
kopule rozkltadéw i miare tau Kendalla do zbadania: zaleznosci pomiedzy kazdg parg
zmiennych sposrod spreadu bid-ask, liczby transakcji zainicjowanych przez stroneg kréotka
w jednostce czasu, liczby transakgji zainicjowanych przez strone dluga w jednostce czasu,
liczby zlecen bid i ask w jednostce czasu, skumulowanego wazonego wolumenu pieciu
najwyzszych ofert kupna i skumulowanego wazonego wolumenu pigciu najnizszych
ofert sprzedazy. W badaniu wykorzystano dane transakcyjne z 27 marca 2019 r.
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dotyczace 30 spélek z indeksu NASDAQ 100. Celem uchwycenia dynamiki
relacji pomiedzy zmiennymi sesj¢ podzielono na 15-minutowe interwaly. Najwiecej
relacji (20% wszystkich relacji miedzy zmiennymi) zaleznosci w wymienionych wyzej
zmiennych zauwazono pomiedzy odwrotnoécig czasu trwania ceny dla transakcji zaini-
cjowanych przez strone dtuga a odwrotnoscia czasu trwania ceny dla transakgji zainicjo-
wanych przez strone krétka. Na drugim miejscu (12% wszystkich relacji miedzy zmien-
nymi) uplasowala si¢ relacja pomig¢dzy liczbg zlecen kupna w jednostce czasu a liczba zle-
cen sprzedazy w jednostce czasu, ale zaobserwowano tez zalezno$¢ miedzy wszystkimi
rozwazanymi zmiennymi, w tym miedzy ptynnoscig rynku a czasem trwania ceny.

Liu i in. (2023) dokonali przegladu wynikéw badan zwiagzku pomiedzy ptynnoscia
rynku a dynamika cen. Badacze znalezli wyniki §wiadczace zaréwno o pozytywnej, jak
i negatywnej relacji miedzy plynnoscig a stopami zwrotu z aktywdw, a takze wskazali
sytuacje, w ktérych nie ma istotnego zwigzku miedzy tymi zmiennymi. Ta rozbiezno$¢
moze wynikac z zastosowania réznych miar plynnosci, a takze by¢ rezultatem ewentu-
alnego dziatania przeciwstawnych czynnikéw. Sami autorzy przegladu, zbadawszy dzie-
siecioletnie szeregi czasowe dla 3200 spdlek gietdowych z Wielkiej Brytanii,
Niemiec, Stanéw Zjednoczonych i Chin, odnotowali pozytywny zwigzek miedzy plyn-
noscig rynku a stopami zwrotu z akcji w Wielkiej Brytanii i Niemczech i ujemnga relacje
dla Chin. Dla Stanéw Zjednoczonych nie udato sie uzyska¢ jednoznacznej konkluzji nie-
zaleznej od stanu gospodarki. Analizy dla polskiego rynku dokonata Doman (2011),
ktoéra zastosowala model ACD dla spétek o rdznej ptynnosci notowanych na GPW. Au-
torka nie stwierdzita istotnej zaleznosci pomiedzy dynamika cen a ptynnoscig akeji.

3. Metoda badania

Prébe badawcza w badaniu omawianym w artykule stanowily dane tickowe
(tj. informacje dotyczace pojedynczych transakcji) z ksigzki zlecen dla wybranych spo-
ek notowanych na GPW od 1 do 31 pazdziernika 2024 r.; byly to notowania ciagte.
Wybrany okres byl czasem relatywnie stabilnym dla polskiego rynku. Dane zostaly
pobrane z bazy Refinitiv Eikon. Przy doborze spétek kierowano sie ich zréznicowa-
niem pod wzgledem czestotliwosci transakcyjnej i branzy, w ktérej funkcjonuja, przy
czym z uwagi na wlasnosci asymptotyczne estymatora najwiekszej wiarygodnosci za-
stosowanego przy specyfikacjach ACD przyjeto, ze w badanym okresie musi istnie¢
przynajmniej 100 obserwacji dla kazdej spolki. Do badania wybrano 27 spétek: AB
(ABE), Ailleron (ALL), Airway Medix (AWM), Alior Bank (ALR), Amica (AMC),
Astarta (AST), Atlantis (ATS), BBI Development (BBD), Cavatina Holding (CAV),
Cognor (COG), Columbus Energy (CLC), Esotiq and Henderson (EAH), Gietda Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie (GPW), Globe Trade Centre (GTC), Greenx
Metal Limited (GRX), Inter Cars (CAR), Krakowskie Centrum Inwestycyjne (KCI),
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Monari Trade (MON), Nanogroup (NNG), Newag (NWG), Onde (OND), Pepees
(PPS), Polimex Mostostal (PXM), Santander Bank Polska (SAN), Skarbiec Holding
(SKH), Telewizja Kino Polska (KPL) i Wikana (WIK).

Za transakcyjny czas trwania pierwszej ceny w ciggu dnia przyjeto 0 (zob. Doman,
2011). Liczba obserwacji i rozklady transakcyjnego czasu trwania dla poszczegdlnych
spotek byly zroznicowane (tabl. 1). Czasy trwania ceny obliczono z dokladnoscig do pet-
nej sekundy. Nalezy zaznaczy¢, ze podczas badania naplywu informacji na rynek opty-
malnym wyborem, w przypadku dostepnosci odpowiednich danych, jest kwantyfikowa-
nie czasu trwania cen na podstawie ceny mid, tj. Sredniej pomiedzy najnizsza ofertg sprze-
dazy i najwyzsza ofertg kupna. W ten sposob redukuje sie¢ wplyw réznicy miedzy ceng
kupna a ceng sprzedazy na ceny transakcyjne. Obecno$¢ spreadu bid-ask w cenach trans-
akcyjnych stanowi jeden z elementéw szumu mikrostruktury rynku, ktére wptywaja na
odchylenia ceny transakcyjnej instrumentu od jego ceny efektywnej (Doman, 2011).

Tabl. 1. Transakcyjny czas trwania, bez eliminacji sezonowosci

Spotki obI;I;erl\)/:cji Rozstep Mediana Srednia stoacrlfd?;ljg\fe

1079 9761 228 578 980
944 12 606 285 681 1076
19651 1433 12 31 55
1452 6780 176 408 610
984 13155 211 589 1005
183 17793 744 2044 3073
617 13889 191 912 1719
144 24 960 1453 3124 4798
1606 7420 118 397 760
249 21609 322 1971 3504
8538 2157 24 71 139
4143 2100 75 147 211
401 16 830 451 1321 2182
5293 1848 64 122 169
15236 2428 10 40 95
275 12441 189 1346 2276
121 20635 1855 3361 4464
388 21242 343 1390 2579
340 17314 389 1469 2459
1338 11437 165 479 819
510 12809 262 1093 1878
1094 6 959 256 567 790
105 21545 1330 3482 4710
3439 4006 66 175 293
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Tabl. 1. Transakcyjny czas trwania, bez eliminacji sezonowosci (dok.)

L Liczba . < . Odchylenie
Spotki obserwadji Rozstep Mediana Srednia standardowe
YLV — 183 18472 1174 2290 3278
SKH e 289 19 034 389 1362 2883
WIK oo 113 21386 576 2206 4155

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Dynamike cen reprezentowaly logarytmiczne stopy zwrotu (tabl. 2). Gdy kilka
transakcji odbywalo sie w tym samym czasie, wowczas obliczano ich $rednig wazong

wolumenem.

Tabl. 2. Logarytmiczne stopy zwrotu z transakgji na transakcje, bez eliminacji sezonowosci

L Liczba p . Odchylenie
Spotd obserwacji Rozstep Srednia standa);dowe

1079 0,111491 0,00013 0,005565

944 0,056573 1,31E-05 0,005940

19651 0,044946 -3E-06 0,000798

1452 0,087524 5,36E-06 0,004779

984 0,104269 -5,3E-05 0,005288

183 0,080649 -2,2E-05 0,012346

617 5,991465 -8E-05 0,228706

144 0,129562 -0,00016 0,018976

1606 0,032994 —-5E-05 0,003214

249 0,075334 -0,00028 0,007756

8538 0,136988 -6E-06 0,005026

4143 0,127601 -2E-05 0,005526

401 0,105686 0,000211 0,010055

5293 0,017378 -9E-06 0,001805

15236 10,662530 7,06E-06 0,085814

275 0,096037 9,76E-05 0,014184

121 0,052400 0,000209 0,011459

388 0,057947 8,94E-05 0,006229

340 0,064662 4,46E-05 0,009980

1338 2,182095 -0,0001 0,049031

510 0,089774 -0,00016 0,007217

1094 0,066441 -8,3E-05 0,005661

105 0,088672 —-0,0003 0,014440

3439 11,016340 0,001568 0,386942

183 0,122852 —-0,00023 0,009752

289 0,101708 0,000314 0,008752

13 0,114133 -0,00076 0,025939

Uwaga. Mediana réwna 0.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.
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Wieksza zmienno$cia niz czasy trwania cen cechowal si¢ wolumen (tabl. 3), wiec
przeprowadzono jego standaryzacje, tak aby $rednia wynosita 0, a odchylenie standar-
dowe byto réwne 1.

Tabl. 3. Wolumen tick by tick, bez eliminacji sezonowosci

Spotki obl;igrzvl?lgcji Minimum Maksimum Mediana Srednia Sziﬁzﬁg\fe
1079 1 3411 16 48 145
944 1 10 000 56 252 757
19651 1 73 807 107 287 1109
1452 1 5705 16 53 186
984 1 3400 52 123 225
183 1 10434 156 728 1566
617 1 357776 3800 18633 48 942
144 1 2478 31 220 408
1606 1 17212 8 55 551
249 1 292 365 100 1559 18518
8538 1 45 000 205 730 1785
4143 1 34005 20 240 1228
401 1 1539 35 81 168
5293 1 7333 25 113 299
15236 1 4359324 1361 25510 130961
275 1 6 649 88 747 1278
121 2 150 000 30 3270 16 075
388 1 6 006 100 310 603
340 1 140 000 211 1082 7684
1338 1 141 295 350 1730 9013
510 1 14 509 50 190 801
1094 1 12480 100 293 739
105 1 16 099 100 1095 2568
3439 1 270000 734 10590 34911
183 1 5035 50 270 647
289 1 30624 89 308 1848
113 1 10 854 70 376 1104

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Istotne znaczenie dla badan nad mikrostrukturg rynku ma sezonowo$¢ dobowa wy-
stepujaca w szeregach czasow trwania ceny. W kolejnych dniach sesji gietdowej,
w zwigzku z harmonogramem notowan, pojawia si¢ pewna powtarzalnos¢ rozktadu
czasOw trwania cen. Zwykle czestotliwo$¢ handlu jest wigksza rano i na zakonczenie
sesji (Huptas, 2013). Biatkowska i Pipien (2015), ktérzy do wygtadzania danych zasto-
sowali regresje Nadarayi i Watsona, nie zaobserwowali istotnego wptywu sezonowosci
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dobowej na dobér modelu czasu trwania ceny, przy czym zaznaczyli, ze taki wynik
moze by¢ efektem doboru filtra sezonowosci. Poza tym z punktu widzenia czestotli-
woéci transakcyjnej znaczacy moze by¢ dobor spolek.

Metoda odsezonowania badanych szeregéw czasowych zastosowana w niniejszej
pracy jest podzielenie obserwacji przez estymator jadrowy Nadarayi i Watsona
(Nadaraya, 1964; Watson, 1964), ktéry w przypadku filtracji czaséw trwania ceny
przyjmuje postac

b(t) = i=1 DiN (t tl)
SN )
gdzie:
D; - transakcyjny czas trwania ceny numer i,
N(.) - jadro rozkltadu normalnego zmiennej standaryzowanej,
t - liczba sekund od poczatku sesji (moment zmiany ceny),
t; - liczba sekund od poczatku sesji w przypadku i-tego czasu trwania,

h - wspélczynnik wygladzania, przy czym h = 2,780n~%2

, gdzie o- odchylenie
standardowe, n - liczba obserwacji.

Aby obliczy¢ warto$¢ estymatora jadrowego dla pojedynczego momentu zmiany
ceny t, nalezy zatem wyznaczy¢ srednia wazona wszystkich transakcyjnych czasow
trwania cen D;, ktérym odpowiadaja momenty zmiany ceny t;, dlai € {1,2,3,...,n}.
Wirdd nich jest tez konkretny moment zmiany ceny ¢, dla ktorego wiasnie oblicza si¢
warto$¢ estymatora jagdrowego.

W niniejszej pracy za wspolczynnik wygladzania przyjeto warto$¢ stosowang przez
Bauwensa i Veredasa (2004). Odsezonowane dane uzyskano w nastepujacy sposob:
d; = D;/¢(t;), gdzie d; to odsezonowany czas trwania ceny numer i (i € Z - indeks
kolejnych transakgji).

Badaniu poddano transakcyjny czas trwania ceny, logarytmiczne stopy zwrotu
i wolumen. W celu zapewnienia dodatniego znaku warunkowego oczekiwanego czasu
trwania bez nakladania restrykcji na parametry w badaniu zastosowano logarytmiczng
specyfikacje modeli warunkowego czasu trwania LACD(p, q) (Bauwens i Giot, 2000)
z dodatkowymi zmiennymi egzogenicznymi:

{dj = &,

Iny; =B, + ¥ Ing;_; + YL B Inp;_; +yar-1 + v2Wj—y’

gdzie:

JELZ - indeks kolejnych transakcji,

d; - wygladzony za pomoca estymatora Nadarayi i Watsona transak-

cyjny czas trwania ceny,
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Y - warunkowana informacjg z okresu j — 1 warto$¢ oczekiwana trans-
akcyjnego czasu trwania ceny,
Ti_1 — wygladzona za pomocg estymatora Nadarayi i Watsona logaryt-

miczna stopa zwrotu w okresie j — 1,

Wj_q - wygladzony za pomocg estymatora Nadarayi i Watsona standaryzo-

wany wolumen w okresie j — 1,

Bo, &, Bi, V1, Y2 — parametry modelu,

p - liczba opdznien skladnika losowego w modelu,

q - liczba opdznien warunkowej wartoéci oczekiwanej transakcyjnego
czasu trwania ceny w modelu,

& - skfadnik losowy.

O skladnikach resztowych zaklada sie, ze sa niezalezne i pochodza z tego samego
rozkladu. Estymacja modelu wymaga nalozenia restrykeji na parametry rozkladu in-
nowacji zwigzanych z warunkiem E'(¢;) = 1 (Allen i in., 2008).

Zastosowanie pierwszych opdznien zmiennych egzogenicznych mialo na celu
unikniecie endogenicznosci polegajacej na potencjalnym sprzezeniu zwrotnym mie-
dzy stopa logarytmiczng a cenowym czasem trwania ceny oraz pomiedzy wolumenem
a cenowym czasem trwania ceny. Tego rodzaju opdznienie stosuje réwniez w swojej
specyfikacji Manganelli (2005). Model ACD, podobnie do modelu GARCH, mozna
przedstawi¢ réwnowaznie w postaci modelu ARMA poprzez transformacje zmien-
nych, ktére podaje Doman (2011).

Estymacje parametréw modelu przeprowadzono metoda najwiekszej wiarygodno-
$ci (MNW). Wedlug Allena i in. (2008) wartosci estymatora MNW w logarytmicznej
specyfikacji modelu ACD plasuja sie blisko prawdziwych warto$ci parametréw w re-
latywnie niewielkich prébach. Ponadto badacze podajg, ze rozklady estymatora
w przypadku MNW szybciej zbiegaja do rozkladu normalnego wraz ze wzrostem li-
czebnosci proby niz w przypadku estymacji alternatywna metoda najwiekszej quasi-
wiarygodnosci, ktéra stanowi estymator mniej efektywny.

Allen iin. (2008) zalecajg, aby rozkltad innowacji byl mozliwie ogélny. W niniejszej
pracy dla kazdej z wybranych 27 spétek zastosowano uogélniony rozktad gamma, uo-
golniony rozktad F i mieszanke rozkladow Walda?. Uogdlniony rozklad gamma zostat
zastosowany w pierwszej kolejnosci jako najbardziej ogolny, redukujacy sie w szcze-
golnych przypadkach do rozkladéw: lognormalnego, Weibulla i wykladniczego.
Funkgja gestoéci uogélnionego rozkltadu gamma ma postac

_ Y Eeyky-1,-CHY

2 Przez mieszanke rozktadoéw Walda rozumie sie rozktad, w ktérym gestos¢ jest funkcja rozktadow Walda
o réznych parametrach.



38 Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician 2026 | 7

gdzie:
= rf;f?l) - warunek zapewniajacy identyfikowalnos¢,
14
Ky, - parametry rozkladu wymagajace estymacji, o ktérych zaklada sie, ze
K,y,4>0,
& - sktadnik losowy w modelu ACD.

Szczegolne przypadki uogélnionego rozktadu gamma okreslono ponizej (Prentice,
1974):
e Kk — o - rozklad lognormalny;
e Kk =1 - rozkltad Weibulla;
y:o,s
Estymowano modele z rézng liczbg opdznien innowacji €; i oczekiwanego warunko-

= % - rozkltad wykladniczy.

wego czasu trwania ceny ;. Pierwsze kryterium doboru modelu stanowil poziom eli-
minacji autokorelacji sktadnika resztowego. Z uwagi na wysoka czestotliwos¢ danych
i wynikajaca z niej silng autokorelacje za poziom istotnosci w te$cie Ljung-Boxa przyjeto
tylko 0,01. Jako ze przy zastosowaniu uogélnionego rozkladu gamma, mimo dodawania
kolejnych opéZznien warunkowego oczekiwanego czasu trwania i czasu trwania, nie dla
kazdej spolki udalo si¢ catkowicie wyeliminowa¢ autokorelacje w sktadniku resztowym
&;, zastosowano rowniez specyfikacje dopuszczajgce uogolniony rozktad F i mieszanke
rozktadéw Walda. Sa to rozktady mozliwie ogolne. Jakkolwiek mieszanki rozkladow
stosuje si¢ zwykle w przypadkach, w ktérych mozna wskaza¢ dwie lub wiecej roztacz-
nych przyczyn zaburzen losowych, to jednak specyfikacje dopuszczajace mieszanke roz-
ktadéw Walda zastosowano réwniez w niniejszym badaniu, poniewaz dwie sposréd
uzytych zmiennych, tj. czas trwania i wolumen, maja zwykle inny rozklad (np. uogdl-
niony gamma) niz modelowana wraz z nimi logarytmiczna stopa zwrotu 7;
(np. lewoskos$ny rozklad t-Studenta). Uzycie réznych rozkladéw innowacji wydaje sie
réwniez uzasadnione z uwagi na zréznicowanie spotek pod wzgledem branzy.
Kolejnym kryterium doboru wlasciwego modelu - po sprawdzeniu wystepowania
autokorelacji w resztach - bylo kryterium bayesowskie, ktére mocniej penalizuje nad-
miarowg liczbe parametrow niz np. kryterium Akaikego. Liczba parametréw modelu
akeji dla niektérych (tych o rzadziej handlowanych akcjach) sposréd 27 wybranych
spolek jest bowiem silnie ograniczona przez liczbe obserwacji. W celu weryfikacji H1
zbadano statystyczng istotno$¢ parametru y, okreslajacego kierunek i site wptywu
zmiany cen na ich transakcyjny czas trwania oraz zwrdcono uwage na znak jego oceny.
W drugiej czesci badania (w celu weryfikacji H2) zbadano istotnos¢ korelacji mie-
dzy ocena wyzej wskazanego parametru ¥; w poszczegolnych spétkach (tylko tych,
w ktorych parametr okazat si¢ istotny statystycznie) a miarg nieptynnosci Amihuda,
ktdra stanowi miare przeciwienstwa glebokosci rynku. Miare te wyraza si¢ wzorem:
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1oty _Ri
ILLQ; = aztzl VOLlltJit’

gdzie:
ILLQ; - miaranieptynnosci dlai-tego instrumentu finansowego w danym miesiacu,
R — absolutna stopa zwrotu dla i-tego instrumentu finansowego w dniu t,
VOLD;; - wolumen dla i-tego instrumentu finansowego w dniu ¢,
tn - liczba dni handlowych w danym miesigcu.

Oszacowano zatem parametry strukturalne regresji prostej dla proby przekrojowej
postaci

ILLQ; = &y + 6191 + i

gdzie:

¥1; - ocena parametru y; dla i-tej spotki z modelu LACD,
89,01 — parametry podlegajace estymacji,
u; - skladnik losowy.

Z uwagi na to, ze zmienna objasniajaca w tej regresji byla mierzona z bledem (ob-
serwujemy jedynie ocene parametru ¥4, tj. ¥1;), uzyskane w sposéb konwencjonalny
érednie bledy szacunku zwigzane z &; sa zanizone (Wooldridge, 2002). Nalezy to
uwzgledni¢, badajac istotnos¢ statystyczng korelacji miedzy ptynnoscig rynku a relacja
pomiedzy dynamika cen i czestotliwoscig transakcyjng. Z kolei zbadanie istotnos$ci
statystycznej tej korelacji jest rownoznaczne z testowaniem istotnosci statystycznej pa-
rametru 8.

4, Wyniki

Modelowaniu poddano transakcyjny czas trwania ceny, logarytmiczne stopy zwrotu
i wolumen, przy czym wszystkie te zmienne poddano wygtadzaniu sezonowemu za po-
mocg estymatora Nadarayi i Watsona. W niektorych szeregach czasu trwania ceny byta
widoczna wyrazna sezonowo$¢ dobowa. We wszystkich przypadkach regresja Nadarayi
i Watsona okazala si¢ skuteczng metoda wygtadzania.

Na wykresach 1 i 2 okregami oznaczono pierwotne transakcyjne czasy trwania,
a linig ciagla — po wygladzeniu. Przedstawiajg one jedynie fragment obserwacji odpo-
wiadajacy wybranemu dniu notowan.
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Wykr. 1. Transakcyjny czas trwania ceny spotki GPW dla wybranego dnia notowan

900

800 O
700

600

500
400

300

200

transakcyjny czas trwania w sekundach

0 100 200 300

numer transakcji w ciggu dnia

O czas trwania —— wygtadzony czas trwania

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Wykr. 2. Transakcyjny czas trwania ceny sp6tki Nanogroup dla wybranego dnia notowan
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Ostatecznie wybrane modele zebrano w tabl. 4, a wyniki estymacji dla poszczegdl-
nych modeli przedstawiono w aneksie (tablice A1-A9). Jak zaznaczono w czesci 3,
szeregi czasowe dla poszczegdlnych spdtek réznily sie dlugosécia. Nie wykryto jednak



A.JASIELSKI Czas trwania ceny w kontekscie ptynnosci rynku i stép zwrotu 41

zadnej wyrazniej zaleznosci miedzy liczbg koniecznych opdznien zmiennych endoge-
nicznych a liczba obserwacji (a zatem przecietng czestotliwoscia transakcyjna) ani ka-

pitalizacjg spolek.
Tabl. 4. Optymalne specyfikacje dla poszczegdinych spotek
Opodznienia i rozklad Spotki
Uogodlniony rozktad gamma

LACD(1,1) ceveeeereerererrsrensenenne CAV, NNG, ATS
LACD(2,1) ceveveeeermeermeenserenne Kcl
LACD(2,2) coovvernevermrrernnens SKH
LACD(3,1) cereveeevrmerrmensennnne GRX, PPS
LACD(1,3) cevevereermenrsrennennnne ALL, BBD
LACD(3,3) ceeeeeeermeenmmsrensnnens ALR, CLC, GTC, NWG, PXM
LACD(4/4) .oevrrevrrerrreerrernnne GPW

Uogodlniony rozktad F
LACD(1,1) o | Laco(1,1)
Mieszanka rozktadéw Walda
LACD(1,1) weeereereeererrsennene OND
LACD(7,7) wevvreerreeernerrareries AMC, AST

Uwaga. Kursywa oznaczono spoétki, parametr yi byt istotny statystycznie na poziomie nizszym niz 0,1.
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Podsumowujac pierwsza cz¢$¢ badania, nalezy stwierdzié, ze dla 24 sposrdd 27 ba-
danych spolek parametr y; okazal si¢ istotny statystycznie na poziomie co najmniej
0,1 (tego warunku nie spetnialy spotki NNG, KCI i PPS); w kazdym przypadku miat
znak dodatni. Oznacza to, ze opdézniona logarytmiczna stopa zwrotu z transakeji na
transakcje jest istotnie zwigzana z oczekiwanym transakcyjnym czasem trwania ceny.
Ponadto ta zalezno$¢ jest dodatnia, wiec wzrostowi cen zasadniczo towarzyszy wzrost
transakcyjnego czasu trwania ceny, zatem dane przemawiaja na korzys¢ H1. Ponadto
dla 25 spo$rod 27 badanych spoélek parametr y, okazal si¢ istotny statystycznie (na
poziomie co najmniej 0,1). We wszystkich przypadkach ocena tego parametru miala
znak dodatni, zatem opdZniony wolumen transakcji stanowi co do zasady stymulante
oczekiwanego transakcyjnego czasu trwania cen.

Nastepnie dla kazdej spotki (gdzie y; byla istotna statystycznie) wartoéci y; zesta-
wiono z miesigcznymi warto$ciami miary nieptynnosci Amihuda. Analiza wykresu
rozrzutu (wykr. 3) nie wskazuje na zalezno$¢ miedzy tymi warto$ciami. Wiekszo$¢
wynikow skupia sie w jednym punkcie. Okazuje si¢ jednak, ze dla spdtek o wigkszej
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czestotliwosci transakcyjnej ocena parametru y; znacznie rézni sie od pozostalych
przy wzglednie stalej wartosci miary nieptynnosci Amihuda. Moze to sugerowacé
pewne problemy numeryczne zwigzane z poszukiwaniem wartosci najwiekszej funkeji
wiarygodnosci. Remedium na ten ewentualny problem mogloby stanowi¢ zastosowa-
nie podejécia bayesowskiego, w ktérym przez doboér odpowiedniego rozkiadu a priori
do rozkladu teorio-probkowego (wartoscig odpowiadajacego funkeji wiarygodnosci)
mozna uzyska¢ satysfakcjonujaca postaé rozkladu a posteriori.

Wykr. 3. Rozrzut miary nieptynnos$ci Amihuda i ocena parametru wyrazajacego site
i kierunek zaleznosci miedzy zmiang ceny a oczekiwanym transakcyjnym czasem
trwania nastepnej ceny
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Formalnie przetestowano wystepowanie korelacji liniowej miedzy oceng parame-
truy, (dla tych spétek, dla ktorych test sugerowal jego istotno$¢) a miarg nieptynnosci
Amihuda. Nie stwierdzono takiej zaleznosci, dlatego H2 zostala odrzucona. W tym
celu wykorzystano zwykla regresje liniowg (tabl. A10). Uzyskane wyniki pozwalajg na
sformulowanie wniosku, ze na zadnym konwencjonalnym poziomie istotnosci nie ma
podstaw do odrzucenia hipotezy zerowej, gloszacej, ze wspodtczynnik kierunkowy sto-
jacy przy ocenie y; nie jest istotny statystycznie. Konkluzja nie zmienia si¢ po
uwzglednieniu niedoszacowania bledéw $rednich szacunku zwigzanych z oceng para-
metru §; stojacego przy zmiennej objasniajacej (ocenie y4, ktdra jest zmienng losows).
Jest tak, poniewaz skoro warto$¢ statystyki testu istotnosci nie wpadata do zbioru kry-
tycznego przed korekta bledu sredniego szacunku, to tym bardziej nie wpada tam po
uwzglednieniu jego niedoszacowania (Greene, 2020).
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5. Podsumowanie

Celem badania omawianego w artykule byto ustalenie, czy wzrostowi cen towarzyszy
wzrost transakcyjnego czasu trwania ceny, oraz werytikacja hipotezy o zwigzku ptynno-
$ci rynku z zaleznoscig miedzy zmiang cen a ich czasem trwania. Badanie obejmowato
27 spolek notowanych na GPW, zréznicowanych pod wzgledem kapitalizacji, intensyw-
nosci transakcyjnej i branzy. Analizowano dane z pazdziernika 2024 r. Stwierdzono
istotny zwigzek miedzy op6znionymi logarytmicznymi stopami zwrotu a oczekiwanym
transakcyjnym czasem trwania cen. Nie byto podstaw do odrzucenia pierwszej z hipotez,
gloszacej, Ze wzrostowi cen zasadniczo towarzyszy wzrost transakcyjnego czasu trwania
ceny. Tym samym podwazono przypuszczenie wynikajace z hipotezy Diamonda i Ver-
recchii (1987), zgodnie z ktdrym z uwagi na ograniczenia w krotkiej sprzedazy wzro-
stowi cen zasadniczo towarzyszy spadek transakcyjnego czasu trwania ceny. Otrzymane
wyniki posrednio potwierdzajg jednak istnienie zjawiska crash-o-phobii (Rubinstein,
1994; Wu i Foresi, 2005). Wydaje sie, Ze w okresie wzglednej stabilnoéci na rynku, w ja-
kim przeprowadzono niniejsze badanie, w obliczu rosnacych cen inwestorzy sa bardziej
sklonni do oczekiwania na dokonanie transakcji. Rozbieznos¢ wynikéw uzyskanych
przez réznych badaczy moze jednak sugerowac istnienie pewnych zmiennych posred-
nich, takich jak sentyment inwestoréw czy ogdlna dynamika cen, dlatego warto powto-
rzy¢ badanie w innym czasie, np. bessy czy hossy. Dodatkowo zauwazono istotng zalez-
no$¢ miedzy wolumenem a czasem trwania cen, co stanowi potwierdzenie dla polskiego
rynku licznych badan z rynkéw zagranicznych (np. Manganelli, 2005).

Ponadto negatywnie zweryfikowano drugg hipoteze, zakladajaca, Ze sila relacji mie-
dzy cenami a ich czasem trwania liniowo zalezy od ptynnosci rynku. Dane zdaja si¢
zaprzeczaé nie tylko relacji liniowej, ale jakiejkolwiek w ogdle. Wydaje sie, ze ewentu-
alny wplyw plynnosci rynku na sam czas trwania jest stale rownowazony przez wpltyw
plynnosci na ceny.

Badanie wymaga powtdrzenia na wigkszej probie i w dluzszym interwale czaso-
wym. Uzasadnione wydaje sie rowniez poréwnanie otrzymanych wynikéw z rezulta-
tami uzycia innej metody statystyczno-matematycznej. W szczego6lnosci do konstruk-
cji zmiennej egzogenicznej w postaci dynamiki cen mozna uzy¢ estymowanej ceny
efektywnej zamiast zastosowanej w niniejszym artykule ceny transakcyjnej, czego uza-
sadnienie podajg Clinet i Potiron (2019).

Uzyskane wyniki moga stanowi¢ pomoc przy konstrukeji algorytméw handluja-
cych. Dodatkowy pozytek poznawczy ptynacy z pracy stanowi poprawa zrozumienia
zachowan inwestoréw. Wydatnie mogto sie do tego przyczyni¢ — w sytuacji coraz
szybszego uwzgledniania informacji w cenach przez inwestoréw — zastosowanie w niej
danych wysokiej czestotliwosci.
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Aneks
Tabl. A1. Wyniki estymacji dla spétek, dla ktérych wybrano LACD(1,1) z uogdlnionym rozkladem gamma
Spotki Bo @ A 71 72
ATS coreesrresrresnnes 3,148 0,481 0,589 0,526 4,628
(0,6092) (0,0844) (0,0808) (0,2639) (1,7125)
(- \V— 29183 0,7092 0,6235 1,9437 1,2936
(0,5) (0,0588) (0,0674) (0,6073) (0,2270)

Uwaga. Uzycie daszku (A) nad symbolem parametru oznacza oceneg estymatora MNW tego parametru. W nawiasach podano
asymptotyczne btedy srednie szacunku parametrow.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Tabl. A2. Wyniki estymacji dla spétki, dla ktérej wybrano LACD(2,2) z uogdlnionym rozktadem gamma

Spotka Bo [} [ B B2 121 72
KH o 20,010 0,846 20,830 1,826 20,825 2,790 1313
(0,025) (0,055) (0,055) (0,046) (0,046) (0,736) (0,183)

Uwaga. Jak przy tabl. A1.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Tabl. A3. Wyniki estymacji dla spétki, dla ktérej wybrano LACD(3,1) z uogdlnionym rozktadem gamma

Spotka 30 [} a, as ﬁl 121 72
(€127, Q- 0,118 0,882 -0,081 -0,073 0,970 7555,129 0,061
(0,021) (0,052) (0,019) (0,024) (0,004) (955,713) (0,001)

Uwaga. Jak przy tabl. A1.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Tabl. A4. Wyniki estymacji dla spétek, dla ktérych wybrano LACD(1,3) z uogdlnionym rozkladem gamma

Spotki Bo @ B B, B 71 72
- 1,088 0,815 0,875 -0,048 0,007 1,692 3,857
(0,105) (0,022) (0,033) (0,050) (0,031) 0,177) (0,220)
BBD oo 10,375 0,289 0,457 -0,477 -0,275 113,945 0,159
(1,739) (0,068) (0,168) (0,151) (0,165) (17,858) (0,016)

Uwaga. Jak przy tabl. A1.
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Tabl. A5. Wyniki estymacji dla spétek, dla ktérych wybrano LACD(3,3) z uogdlnionym rozkladem gamma

Spotki Bo @ @, as B B2 B3 71 72

N\ C— 1,539 0,808 0,013 -0,400 0,835 0,316 -0,371 1,883 2,688
(0,544) (0,034) (0,169) 0,116) (0,208) (0,249) 0,121) (0,368) (0,294)

[« 0,036 0,889 -0,616 -0,095 1,517 -0,503 -0,022 133,47 0,47
(0,006) 0,011) (0,175) 0,151) (0,201) (0,336) 0,137) (13,58) (0,02)

1,726 0,121 -0,098 -0,028 1,091 -0,468 0,137 0,21 10,76

(0,494) (0,070) (0,074) (0,046) (0,367) (0,514) (0,218) (0,13) (5,30)

ALR o, 0,114 0,844 -0,592 -0,020 1,508 -0,572 0,031 | 15336,69 0,04
(0,006) (0,005) (0,011) (0,004) (0,014) (0,011) (0,003) [ (248,50) (0,00)

PXM oo 0,572 0,919 -0,271 0,065 1,097 -0,283 0,076 94,48 0,51

(0,084) 0,013) (0,116) (0,089) (0,123) 0,167) (0,079) (15,87) (0,04)

Uwaga. Jak przy tabl. A1.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.
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Tabl. A6. Wyniki estymacji dla spétki, dla ktérej wybrano LACD(4,4) z uogdlnionym rozktadem gamma

spétka | By @ a, s ay B B B Ba 71 72
GPW ... 1,381 0,869 0,233 0,510 -0,025 0,530, -0,325 0,476 0,036 232,148 0,310
(0,1706) | (0,010) | (0,033) | (0,123) (0,014) (0,038)] (0,122)] (0,119) (0,008) (21,962) (0,015)
Uwaga. Jak przy tabl. A1.
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.
Tabl. A7. Wyniki estymaciji dla spétek, dla ktérych wybrano LACD(1,1) z uogdlnionym rozktadem F
Spotki Bo a B 71 12
ABE ooveeneesinreeenes 0,408 1,009 0,937 0,024 339,987
(0,034) (0,012) (0,005) (0,004) (57,737)
7Y [R— 2,210 0,844 0,694 2,216 4,871
(0,298) (0,039) (0,042) (0,381) (0,530)
(@71 0,307 1,002 0,949 0,033 322,317
(0,057) (0,012) (0,010) (0,007) (66,383)
LYY\ 25110 -2,184 -2,335 0,713 95,579
(4,628) (0,422) (0,615) (0,301) (16,983)
P\ 17— -0,991 1,175 1,168 0,768 5407
(0,315) (0,088) (0,051) (0,058) (0,498)
[17/[]\ [P 0,627 0,917 0,919 0,014 358,576
0,117) (0,027) (0,016) (0,003) (73,557)
1117 6,150 0,675 0,208 55,935 1,508
(0,989) (0,088) (0,131) (4,218) (0,507)
(0T CT—— 0,158 1,007 0,970 0,037 224,257
(0,030) (0,006) (0,006) (0,006) (38,083)
KPL .. 0,541 0,934 0,930 0,012 446,123
(0,077) (0,024) (0,011) (0,005) (159,224)
Uwaga. Jak przy tabl. A1.
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.
Tabl. A8. Wyniki estymaciji dla spotki, dla ktérej wybrano LACD(1,1) z mieszanka rozktadéw Walda
Spotka Bo @ I 71 72
[}/ s 2,226 0,696 0,654 11,174 -0,001
(0,217) (0,030) (0,033) (0,486) (0,066)

Uwaga. Jak przy tabl. A1.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Tabl. A9. Wyniki estymacji dla spétek, dla ktérych wybrano LACD(7,7) z mieszanka rozktadéw Walda

Ocena
parametru

AST

AMC

1,858
(0,486)
0,958
(0,032)
0,323
(0,184)
0,128
(0,162)
0,037
(0,119)
-0,212
(0,136)
0,016
(0,148)

1,131
(0,409)

0,776
(0,025)
-0,512
(0,701)
-0,028
(0,091)

0,092
(0,086)

0,012
(0,135)
-0,127
0,111
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Tabl. A9. Wyniki estymacji dla spotek, dla ktdrych wybrano LACD(7,7) z mieszanka rozktadéw Walda (dok.)

Ocena AST AMC
pa rametru

[ 0,008 0,236
(0,105) (0,178)

S — 0,488 1,330
(0,192) 0,111)

R 0,305 -0,405
(0,187) (0,103)

— -0,091 -0,184
(0,175) (0,187)

[ — 0,311 0,039
(0,196) (0,241)

 — -0,077 0,243
(0,145) (0,092)

 Z— -0,193 -0,404
(0,149) (0,306)

—— -0,025 0,198
(0,080) (0,145)

F 21,841 15,192
(5,280) (4,155)

F S -0,065 0,691
(0,102) 0,211)

Uwaga. Jak przy tabl. A1.
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.

Tabl. A10. Wyniki estymacji regresji pomocniczej ¥, na miare nieptynnosci Amihuda

Symbole Ocena parametru Btad $redni szacunku
Y S -7,645x10° 5,94x10°5
81 s ~6,285x10°1° 1,702x10°®

Uwaga. Jak przy tabl. A1.
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z bazy Refinitiv Eikon.
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Znaczenie sektora FinTech w inkluzji finansowej
na przyktadzie krajow Unii Europejskiej

The importance of the FinTech sector
in financial inclusion as exemplified
by European Union countries

tukasz Gibowski?

Streszczenie. Wspotczesne przemiany technologiczne maja duzy wptyw na funkcjonowa-
nie systemu finansowego, w tym sposob $wiadczenia i odbioru ustug. W tym kontekscie
szczegolnego znaczenia nabiera dgzenie do zapewnienia szerokiego i rownego dostepu do
podstawowych instrumentéw finansowych. Celem badania omawianego w artykule jest
rozpoznanie i ocena znaczenia sektora technologii finansowych (FinTech) w procesie inklu-
zji finansowej w krajach Unii Europejskiej. Okreslono poziom potencjatu inkluzji finansowej
w krajach UE w latach 2020-2024 oraz zbadano, czy istnieje zaleznos¢ pomiedzy nim
a stopniem rozwoju sektora FinTech. Badanie oparto na krytycznym przegladzie literatury
i wybranych metodach statystycznych. Dane uzyskano z baz Eurostatu i portalu Crunchbase.
Wskaznik potencjatu inkluzji finansowej w krajach UE opracowano z wykorzystaniem trzech
metod porzadkowania liniowego i réznych wariantéw wag zmiennych. Uzyskano pie¢ ran-
kingoéw, z ktérych do dalszych badan zostat wybrany - na podstawie wskaznika podobien-
stwa rankingoéw - jeden. Ostateczny ranking krajéw pod wzgledem poziomu potencjatu in-
kluzji finansowej skonstruowano z wykorzystaniem metody EDAS, a wagi poszczegdlnych
zmiennych zostaty okreslone za pomoca metody entropii Shannona. Badanie nie potwier-
dzito istnienia jednoznacznej zaleznosci pomiedzy stopniem rozwoju sektora FinTech a po-
ziomem potencjatu inkluzji finansowej w krajach UE w ujeciu ilosciowym. Uzyskane wyniki
sugerujg, ze relacje pomiedzy sektorem FinTech a zjawiskiem inkluzji finansowej moga by¢
w znacznym stopniu uwarunkowane czynnikami specyficznymi dla poszczegdlnych krajéw.

2 politechnika Swietokrzyska w Kielcach, Wydziat Zarzadzania i Modelowania Komputerowego; Urzad Staty-
styczny w Kielcach, Osrodek Badar Gospodarki Nieobserwowanej, Polska / Kielce University of Technology,
Faculty of Management and Computer Modelling; Statistical Office in Kielce, Centre for Non-observed Eco-
nomy Studies, Poland. ORCID: https://orcid.org/0009-0007-9661-8268. E-mail: |.gibowski@stat.gov.pl.
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Stowa kluczowe: inkluzja finansowa, technologie finansowe, FinTech, metoda EDAS,
metoda entropii Shannona

Abstract. Contemporary technological transformations significantly affect the functioning
of the financial system, also in terms of the way services are provided and received. In this
context, ensuring broad and equal access to basic financial instruments is of particular
importance. The aim of the study described in the article is to identify and assess the
importance of the financial technology (FinTech) sector for the financial inclusion process
in European Union countries. The author determined the potential of financial inclusion in
EU member states in 2020-2024 and examined whether it is correlated with the degree of
development of their FinTech sector. The research was based on a critical review of the
literature and selected statistical methods. The data were obtained from Eurostat databases
and the Crunchbase portal. An indicator of financial inclusion potential in EU countries was
developed using three linear ordering methods and a variety of variable weighting options.
Five rankings were obtained, out of which one was selected for further research based on
the rankings’ similarity index. The final ranking of countries showing their financial inclusion
potential was constructed using the EDAS method, and the weights of individual variables
were determined using the Shannon entropy method. The results of the analysis did not
confirm that the degree of development of the FinTech sector is clearly correlated with the
level of financial inclusion potential in EU countries in quantitative terms. The findings,
however, suggest that the relationship between the FinTech sector and financial inclusion
may be largely determined by country-specific factors.

Keywords: financial inclusion, financial technologies, FinTech, EDAS method, Shannon
entropy method
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1. Wprowadzenie

Dynamiczny rozwdj technologii informacyjno-komunikacyjnych w ostatnich latach
przyczynit sie do glebokiej transformacji tradycyjnego sektora finansowego. Jednym
z kluczowych przejawow tych zmian jest rozwéj branzy innowacyjnych technologii
finansowych (ang. financial technology — FinTech). Obecnie sektor FinTech stanowi
wazny komponent wspolczesnych gospodarek. W kontekscie polityki gospodarczej
i spolecznej szczegdlne znaczenie zyskuje za$ zjawisko inkluzji finansowej, rozumiane
jako powszechny i réwny dostep do podstawowych ustug finansowych. Sektor FinTech
moze odgrywaé wazna role w przezwyciezaniu barier dostepu do tych ustug, szczegélnie
wérdd grup dotychczas wykluczonych lub niedostatecznie obstugiwanych przez trady-
cyjne instytucje finansowe.

Istnieje istotna zalezno$¢ pomiedzy gtéwnymi segmentami sektora FinTech a czte-
rema kluczowymi obszarami inkluzji finansowej wskazanymi przez Bank Swiatowy
(World Bank Group, 2008, za: Solarz, 2010). Cho¢ na kazdy z tych obszaréw moga
oddzialywa¢ réznorodne narzedzia i rozwigzania technologiczne, to segmenty sektora
FinTech w szczegolny sposob odpowiadaja za rozwoj i ksztaltowanie kazdego z nich
(schemat).

Schemat. Kluczowe obszary w kontekscie inkluzji finansowej a gtéwne segmenty
sektora FinTech

[ Kluczowe obszary w kontekscie inkluzji finansowej wedtug Banku Swiatowego j

Transakcje Oszczedzanie Kredyty Ubezpieczenia
bankowe

t t 1

_ Zarzadzanie ) .
[ Ptatnosci ][ aktywami ][Fmansowama][ InsurTech ]

[ Segmenty sektora FinTech ]

Zrédto: opracowanie whasne.
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Segment platnosci odgrywa wazng role w zakresie transakcji bankowych — dostar-
cza elastyczne ustugi ulatwiajagce dokonywanie codziennych operacji finansowych
(np. przelewdw). W obszarze oszczedzania kluczowe znaczenie ma segment zarzadza-
nia aktywami. Odpowiedzig na wyzwania zwigzane z dostgpnoscia finansowania jest
segment finansowania, obejmujacy m.in. platformy crowdfundingowe. Dzigki od-
miennym modelom biznesowym, wykorzystujacym nowoczesne technologie, inno-
wacje produktowe i procesowe oraz alternatywne metody oceny ryzyka, umozliwia on
zdobycie kapitalu podmiotom, ktdre czesto napotykajg bariery w tradycyjnym sekto-
rze bankowym. W szczegdlnosci dotyczy to innowacyjnych start-upéw oraz osoéb fi-
zycznych niemajacych wystarczajaco rozbudowanej historii kredytowej. Wreszcie,
w obszarze ubezpieczen, coraz wigksze znaczenie zyskuje podsegment InsurTech,
ktory dostarcza przede wszystkim bardziej spersonalizowane produkty niz tradycyjna
branza ubezpieczeniowa. Wynika to ze stosowania rozwigzan opartych na sztucznej
inteligencji i automatyzacji proceséw. Cho¢ sama natura dziatalnosci sektora FinTech
sugeruje pozytywny wplyw na inkluzje finansowa, to jego rozwoj moze w niektérych
przypadkach przynosi¢ skutki odwrotne. Postepujaca cyfryzacja ustug finansowych
moze bowiem poglebia¢ wykluczenie finansowe 0séb o ograniczonych kompeten-
cjach technologicznych lub niskim poziomie zaufania do narzedzi cyfrowych. Identy-
fikacja zakresu powigzan sektora FinTech i zjawiska inkluzji finansowej w ujeciu ja-
kosciowym umozliwia podjecie proby okreslenia skali badanego zagadnienia w Polsce
i pozostatych krajach UE w ujeciu ilosciowym.

Celem badania omawianego w artykule jest rozpoznanie i ocena znaczenia sektora
FinTech w procesie inkluzji finansowej w krajach UE. Podjeto probe oceny poziomu
potencjalu inkluzji finansowej w tych krajach i zbadania, czy pomiedzy nim a stop-
niem rozwoju sektora FinTech wystepuje dodatnia zalezno$¢.

2. Przeglad literatury

Jak stwierdza Buko (2017), inkluzja finansowa jest zjawiskiem przeciwstawnym do
wykluczenia finansowego. Wykluczenie finansowe' obejmuje wszelkie procesy ogra-
niczajace dostepno$¢ systemu finansowego dla wybranych grup spotecznych (Leyshon
i Thrift, 1995, za: Jedrzejka, 2020). Odnosi sie to w szczegolnosci do utrudnien w ko-
rzystaniu z rozwigzan finansowych, ktére odpowiadajg ich potrzebom i umozliwiajg
im normalne funkcjonowanie w spoleczenstwie (European Commission, 2008).
Inkluzja finansowa ogranicza zjawisko wykluczenia finansowego poprzez szeroki za-
kres dzialan, ktérych celem jest zapewnienie dostepu do odpowiedniej, bezpiecznej
oraz przystepnej cenowo oferty ustug i produktéw finansowych (Myszczyszyn, 2025).

! Wykluczenie finansowe moze zaréwno stanowi¢ konsekwencje wykluczenia spotecznego, jak i by¢ jego
przyczyna (Folwarski, 2021).



£. GIBOWSKI Znaczenie sektora FinTech w inkluzji finansowej... 53

Ta oferta ma kluczowe znaczenie w efektywnym zarzadzaniu $rodkami finansowymi,
osiaganiu zamierzonych celéw ekonomicznych i ochronie przed potencjalnymi zagro-
zeniami. Wskazane ustugi i produkty finansowe powinny cechowac¢ si¢ przy tym do-
stepnoscig cenows, fatwoscig w obstudze i dostosowaniem do zréznicowanych po-
trzeb uzytkownikéw (Mhlanga, 2024).

Zjawisko wykluczenia finansowego dotyczy w szczegdlnosci kilku grup spotecz-
nych. Czesto poszczegodlne osoby nalezg do wigcej niz jednej z nich, wiec granice po-
miedzy grupami mogg sie zazebiaé. Do kregu jednostek wymagajgcych szczegolnego
wsparcia w obszarze inkluzji finansowej zalicza si¢ osoby: posiadajace niski status eko-
nomiczny, bez wyksztalcenia i z niskim poziomem wyksztalcenia, w wieku emerytal-
nym (seniorki i seniorzy), zamieszkujace mate miejscowosci i wsie, z niepetnospraw-
noscia, obawiajgce si¢ nowoczesnych technologii, nalezagce do mniejszosci etnicznych,
bezrobotne i niemajgce stalego zatrudnienia, o niskim poziomie wiedzy ekonomicznej
i $wiadomosci finansowej, samotnie wychowujace dzieci, tworzgce gospodarstwa do-
mowe z trudnos$ciami finansowymi oraz niedysponujace dokumentacjg osobistg nie-
zbedng do korzystania z ustug finansowych (Buko, 2017; Cichowicz, 2015; Hasan i in.,
2021; Myszczyszyn, 2025; Solarz, 2010; Szymanska, 2021).

Badacze analizujacy czynniki wplywajace na wykluczenie finansowe wyodrebnili jego
najwazniejsze zrédla. Moze by¢ to wykluczenie ze wzgledu na: dostepnos¢ geograficzng,
tj. brak dostepu do fizycznych placoéwek instytucji finansowych (przede wszystkim ban-
koéw i zaktadéw ubezpieczeniowych); oferte cenowa, tj. zbyt wysokie koszty ustug i pro-
duktéw finansowych; dzialania marketingowe instytucji finansowych, ktére moga by¢
celowo nieadresowane do okreslonych grup spotecznych; aspekt poziomu ryzyka akcep-
towalnego przez instytucje finansowe, tj. wykluczanie z dostepu do ustug finansowych
0s6b ocenianych jako obarczone zbyt wysokim ryzykiem (np. ze wzgledu na niskie do-
chody, niestabilne zatrudnienie czy brak historii kredytowej); niedopasowanie oferty
ustug i produktéw finansowych do faktycznych potrzeb uzytkownikéw, ktére moze wy-
nika¢ m.in. z unifikacji oferty tradycyjnych instytucji finansowych determinowanej re-
gulacjami prawnymi czy ograniczong elastycznoscig dzialania, a takze samowykluczenie
wynikajace z przekonan konsumentéw (Demirgiic-Kunt i in., 2018; Kempson i Whyley,
1999, za: Jedrzejka, 2020; Kata i in., 2015).

Zjawisko wykluczenia finansowego nie powinno by¢ zatem postrzegane wylacznie
jako rezultat wystepowania okreslonych cech czy ograniczen w wybranych grupach
spofecznych. Jego Zrédia mogg leze¢ takze po stronie dostawcow ustug i produktoéw
finansowych. Praktyki stosowane przez banki i inne instytucje finansowe moga bo-
wiem w istotny sposob przyczynia¢ sie do utrwalania lub nawet poglebiania wyklu-
czenia finansowego. Warto réwniez wskaza¢ na wazng role panstwa i instytucji poza-
rzagdowych, ktére poprzez swoje inicjatywy moga wplywaé na zjawisko inkluzji
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finansowej. Wazna jest zatem wspodtpraca i koordynacja dziatan wszystkich podmio-
tow kluczowych w procesie zwiekszania dostepnosci ustug i produktéw finansowych.

Eksperci z Banku Swiatowego wskazali na cztery gtéwne obszary ustug finanso-
wych, do ktérych dostep powinno mie¢ maksymalnie wielu konsumentéw: transakcje
bankowe, oszczedzanie, kredytowanie i ubezpieczenia (World Bank Group, 2008, za:
Solarz, 2010). Analogiczne kryterium zaproponowali Mishra i in. (2024), ktérzy defi-
niujg inkluzje finansowg jako zapewnienie osobom fizycznym i przedsiebiorstwom
dostepu do praktycznych i rozsgdnie wycenionych rozwigzan finansowych - obejmu-
jacych transakgje i ptatnosci, produkty oszczednosciowe, kredyty i ubezpieczenia —
w sposdb etyczny, zrownowazony i odpowiadajgcy ich realnym potrzebom. Obszar
transakcji bankowych obejmuje przede wszystkim podstawowy dostep do rachunku
bankowego i mozliwos¢ wykonywania codziennych operacji finansowych. Oszczedza-
nie dotyczy za§ mozliwosci gromadzenia i przechowywania $rodkéw finansowych
w bezpieczny sposob, np. na rachunkach oszczednosciowych. Inkluzja finansowa
w kontekscie kredytéw wigze sie z mozliwoscig zaciggania pozyczek i kredytow na
rozsagdnych warunkach, adekwatnych do sytuacji finansowej danej jednostki. Z kolei
ubezpieczenia sg zwigzane z zapewnieniem dostepu do ochrony finansowej na wypa-
dek zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen.

Jak stwierdza Jedrzejka (2020), technologie mobilne i Internet stanowig jedno
z gtéwnych 7rdédel zwigkszania inkluzji finansowej. W tym obszarze szczegdlng role
odgrywa sektor FinTech. Termin FinTech mozna interpretowa¢ w ujeciu przedmio-
towym i podmiotowym. Zgodnie z pierwszym przez FinTech rozumie si¢ wszelkie
technologie wykorzystywane w procesie dostarczania ustug finansowych (Kou i Lu,
2025; Nowakowski, 2020). Lai i Samers (2021, za: Ha i in., 2025) doprecyzowuja, ze
w rzeczywistosci sklada si¢ on z trzech gtéwnych komponentéw: technologii, ustug
finansowych i wszelkich relacji pomiedzy nimi. Z kolei w ujeciu podmiotowym termin
ten oznacza branze innowacyjnych podmiotéw finansowych, ktoére wykorzystujg no-
woczesne technologie w celu $wiadczenia ustug. Ich dziatalno$¢ skutkuje powstawa-
niem nowych modeli biznesowych, aplikacji mobilnych, proceséw i produktow, ktére
istotnie oddziatujg na sposob $wiadczenia ustug przez instytucje finansowe (Financial
Stability Board, 2017, za: Folwarski, 2019; Nazuri i in., 2025).

W sektorze FinTech wyrdznia si¢ cztery podstawowe segmenty: platnosci, zarza-
dzanie aktywami, finansowanie oraz pozostate rynki (Dorfleitner i in., 2017; Folwar-
ski, 2019; Gibowski, 2025; Seroka, 2021). Spétki FinTech dzialajace w obszarze plat-
nosci oferuja ustugi i produkty finansowe umozliwiajace dokonywanie krajowych
i miedzynarodowych transakcji ptatniczych. Segment zarzadzania aktywami doty-
czy dzialalnosci w zakresie bankowosci, zarzadzania finansami osobistymi czy in-
westycjami. Sektor FinTech umozliwia takze osobom fizycznym i przedsigbior-
stwom pozyskiwanie finansowania. W segmencie finansowania wyréznia sig:
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crowdfunding, a takze faktoring, kredyty i pozyczki online (Seroka, 2021). Spétki
z sektora FinTech prowadzg dziatalnosé¢ takze na innego rodzaju rynkach. Jednym
z nich jest rynek ubezpieczen. Wskazany podsegment jest okreslany najczesciej mia-
nem InsurTech (od wyrazéw insurance i technology). Wykorzystuje on nowoczesne
technologie informacyjne do dostarczania produktéw i ustug z branzy ubezpiecze-
niowej (Mroczynski-Szmaj, 2024; Stoeckli i in., 2018).

3. Metoda badania

Podjeto probe oceny poziomu potencjatu inkluzji finansowej w krajach UE i zbadania,
czy pomigdzy nim a stopniem rozwoju sektora FinTech wystepuje dodatnia zaleznos¢.
W tym celu opracowano ranking krajéw UE oparty na syntetycznym wskazniku poten-
cjatu inkluzji finansowej dla lat 2020-20242. Umozliwia to przede wszystkim umiejsco-
wienie Polski w szerszym kontekscie regionalnym, identyfikacje krajow osiagajacych
najwyzsze wartosci analizowanych wskaznikéw, mogacych stanowi¢ punkt odniesienia,
oraz ilociowg ocen¢ potencjalnej zaleznosci pomiedzy stopniem rozwoju sektora
FinTech a poziomem potencjatu inkluzji finansowej. Za uproszczong miare rozwoju
sektora FinTech w danym kraju przyjeto liczbe spotek z sektora FinTech?® w przeliczeniu
na 500 000 mieszkancoéw*. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zastosowana miara ma cha-
rakter strukturalny i nie odzwierciedla skali dziatalno$ci poszczegdlnych podmiotdw,
ich aktywnosci rynkowej ani rzeczywistego stopnia wykorzystania oferowanych ustug
przez spoleczenstwo. Jej wybdr zostal podyktowany ograniczong dostepnoscig poréw-
nywalnych i przekrojowych danych ilosciowych dotyczacych sektora FinTech dla kra-
jow UE. Zmienne do budowy rankingu poziomu potencjatu inkluzji finansowej po-
brano z bazy Eurostatu (https://ec.europa.eu/eurostat/data/database). Liczbe spdtek
z sektora FinTech w poszczegdlnych krajach UE okres§lono na podstawie danych
z Crunchbase (https://www.crunchbase.com), w ktérej spotki sg przypisane do kraju ich
gléwnej siedziby (jedna spotka jest przypisana wytacznie do jednego kraju)®, przy czym
nalezy podkresli¢, ze jako$¢ i kompletnos¢ tych danych moze si¢ rézni¢ pomiedzy

2Wybor wskazanego okresu wynika z dostepnosci zmiennych kluczowych w kontekscie zjawiska inkluz;ji fi-
nansowej i jego powiazan z sektorem FinTech (zwtaszcza zmienne Xz, X3 i X4 — opis w zestawieniu 1).

3 Alternatywne miary rozwoju sektora FinTech, takie jak liczba uzytkownikéw aplikacji finansowych, wartos¢
transakgcji cyfrowych, udziat ptatnosci bezgotéwkowych czy syntetyczne indeksy dojrzatosci FinTech, nie
zostaly wykorzystane ze wzgledu na brak petnej poréwnywalnosci pomiedzy krajami UE i ograniczona do-
stepnos¢ danych w ujeciu czasowym obejmujacym lata 2020-2024.

4 Podanie liczby podmiotéw w przeliczeniu na liczbe ludnosci pozwala na zapewnienie poréwnywalnosci
danych pomiedzy krajami UE o réznej wielkosci populacji i skali gospodarki.

5 Portal Crunchbase.com jest zrédtem danych dotyczacych start-updw i przedsiebiorstw innowacyjnych wy-
korzystywanym m.in. w raportach i publikacjach Parlamentu Europejskiego i Komisji Europejskiej. Dane do-
tyczace liczby spoétek z sektora FinTech pobrane z tego portalu zostaty réwniez wykorzystane m.in. przez
Folwarskiego (2019) do konstrukcji indeksu FinTechizacji (miary otwartosci danego kraju UE na innowacje
finansowe).
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krajami ze wzgledu na odmienne standardy raportowania oraz poziom rozwoju ekosys-

temow startupowych. W konsekwencji zastosowang miare nalezy traktowa¢ jako wskaz-

nik orientacyjny, umozliwiajagcy poréwnania miedzynarodowe na poziomie makro,

a nie jako w pelni precyzyjna miare rozwoju sektora FinTech.

Poczatkowo do budowy wskaznika potencjatu inkluzji finansowej dobrano 26
zmiennych diagnostycznych. Ich opis, wraz ze wskazaniem charakteru (stymulanta
lub destymulanta), przedstawiono w zestawieniu 1. Dobér zmiennych wynika ze zna-
czenia w kontekscie badanego zjawiska, a takze z jakosci i dostepnosci danych.
Uwzgledniono rowniez kryteria statystyczne zwigzane z aspektem zmiennosci i kore-
lacji cech (Strahl, 2006; Zelias, 2002). Zmienne dobrane do budowy rankingu pogru-
powano wedlug czterech gléwnych obszaréw:

e Kkorzystanie z ustug finansowych online - stopient wykorzystania nowoczesnych na-
rzedzi finansowych;

e inkluzja cyfrowa i umiejetnosci cyfrowe — zdolnoé¢ do korzystania z ustug opartych
na technologiach;

e kapital ludzki i edukacja - zdolnos$¢ do podejmowania racjonalnych decyzji finan-
sowych;

e sytuacja materialna, ubdstwo i wykluczenie spoleczne — klasyczne determinanty
uczestnictwa w systemie finansowym. Osoby zagrozone ubdstwem czesciej do-
$wiadczajg marginalizacji finansowej, co czyni ten obszar kluczowym dla oceny nie-
réwnosci w zakresie inkluzji finansowe;.

Zaproponowany podziat opiera si¢ na zatozeniu, ze zjawisko inkluzji finansowej ma
charakter wielowymiarowy. Opracowany wskaznik nie mierzy bowiem wylacznie in-
kluzji finansowej sensu stricto, rozumianej jako faktyczne korzystanie z ustug finan-
sowych przez spoleczenstwo, lecz syntetycznie ujmuje rdwniez makroekonomiczne
i spoteczno-ekonomiczne warunki sprzyjajace uczestnictwu w systemie finansowym.
Wybrane zmienne, mimo Ze nie stanowig bezposredniej miary inkluzji finansowej, sa
w literaturze przedmiotu wskazywane jako istotne determinanty zdolnosci spoteczen-
stwa do korzystania z oferty instytucji finansowych. Ich dobdér moze jednak powodo-
wad, ze uzyskany ranking krajéw w znacznym stopniu odzwierciedla uwarunkowania
sprzyjajace uczestnictwu w systemie finansowym, a nie faktyczny stopien wlaczenia
finansowego. Z tego powodu wyniki analizy nalezy interpretowa¢ jako poréwnanie
krajow UE pod wzgledem poziomu ogélnego potencjatu inkluzji finansowe;.
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Zestawienie 1. Zmienne wybrane do budowy wskaznika potencjatu inkluzji finansowej

Symbole Nazwa zmiennej i jednostki Charakter
Korzystanie z ustug finansowych online

Xi odsetek 0s6b korzystajacych z bankowosci internetowej w ciggu ostat- | stymulanta
nich 3 miesiecy przed badaniem

X2 odsetek 0séb, ktdre zakupity online polisy ubezpieczeniowe w ciagu stymulanta
ostatnich 3 miesiecy przed badaniem

X3 odsetek osob, ktdre zaciggnety online kredyt lub hipoteke albo zawarly | stymulanta
online umowe kredytowg w banku / innej instytucji finansowej w ciggu
ostatnich 3 miesiecy przed badaniem

Xa odsetek 0so6b, ktére kupity/sprzedaty online aktywa finansowe w ciggu stymulanta
ostatnich 3 miesiecy przed badaniem

Inkluzja cyfrowa i umiejetnosci cyfrowe

Xs odsetek oséb regularnie korzystajacych z Internetu, tj. prawie codziennie lub | stymulanta
co najmniej raz w tygodniu, w ciggu ostatnich 3 miesiecy przed badaniem

X odsetek 0so6b, ktére nigdy nie korzystaty z Internetu destymulanta

X7 odsetek 0s6b korzystajacych z Internetu w celu uczestnictwa w sieciach | stymulanta
spotecznosciowych w ciggu ostatnich 3 miesiecy przed badaniem

Xs odsetek gospodarstw domowych z dostepem do Internetu stymulanta

Xo odsetek oséb korzystajacych z Internetu w celu zakupu towardéw lub ustug | stymulanta
do celéw prywatnych w ciggu ostatnich 12 miesiecy przed badaniem

X0 odsetek oséb korzystajacych z Internetu w celu sprzedazy towaréw lub stymulanta
ustug do celéw prywatnych w ciggu ostatnich 3 miesiecy przed badaniem

Xn odsetek gospodarstw domowych z potaczeniem VHCN (ang. very high stymulanta
capacity networks)

X2 odsetek przedsigbiorstw, ktérych co najmniej 1% obrotéw to zaméwienia | stymulanta
online

Kapitat ludzki i edukacja

X3 odsetek 0s6b w wieku 15-64 lat z wyzszym wyksztatceniem (poziomy stymulanta
5-8 wedtug Polskiej Ramy Kwalifikacji)

Xia odsetek mtodych oséb nieuczacych sie i niepracujacych (NEET) destymulanta

Sytuacja materialna, ubéstwo i wykluczenie spoteczne

Xis $redni roczny dochéd rozporzadzalny w euro stymulanta

X6 stopa bezrobocia destymulanta

X7 wspétczynnik Giniego destymulanta

Xis odsetek gospodarstw domowych niezdolnych do pokrycia nagtych destymulanta
wydatkéw

X9 odsetek gospodarstw domowych z zalegtosciami finansowymi (kredyt destymulanta
hipoteczny lub czynsz, rachunki za media lub zakup ratalny) od 2003 r.

X20 odsetek 0séb zagrozonych ubdstwem pienieznym po transferach destymulanta

socjalnych
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Zestawienie 1. Zmienne wybrane do budowy wskaznika potencjatu inkluzji finansowej (dok.)

Symbole Nazwa zmiennej i jednostki Charakter

Sytuacja materialna, ubéstwo i wykluczenie spoteczne (dok.)

X1 wskaznik zatrudnienia w % stymulanta

X2 realny PKB per capita stymulanta

X2 odsetek 0s6b pracujacych osiggajacych dochdd ponizej progu ubdstwa | destymulanta

X4 odsetek 0s6b mieszkajacych w gospodarstwach domowych o bardzo destymulanta
niskiej intensywnosci pracy

Xas odsetek 0s6b zagrozonych ubdstwem lub wykluczeniem spotecznym destymulanta
w miastach

X6 odsetek 0s6b zagrozonych ubdstwem lub wykluczeniem spotecznym destymulanta
na wsiach

Zrédto: opracowanie wiasne.

Brakujace dane dla danego kraju w okreslonym roku uzupelniano danymi z roku
poprzedniego lub nastepnego (¢ - 1 lub ¢ + 1)¢. Pozwolilo to na zachowanie spdjnosci
proby i porownywalnosci wynikéw miedzy krajami UE, przy zachowaniu minimalnej
ingerencji w oryginalne obserwacje.

Ze zbioru pierwotnie zaproponowanych cech wyeliminowano zmienne charakte-
ryzujace si¢ niskg zmiennoscig (wspdtczynnik zmiennosci ponizej 10%) i silng wspot-
zaleznosécig. W przypadku par zmiennych, dla ktorych wartos¢ bezwzgledna wspodt-
czynnika korelacji Pearsona przekraczala 0,757, z dalszej analizy usuwano jedna ze
zmiennych, kierujac si¢ jej wartoscig merytoryczng i przydatnoscia dla realizacji celu
badania. Ostatecznie w rankingu uwzgledniono 16 zmiennych: Xi, Xz, X3, X7, X10, X11,
XlZ; Xl3, Xl4, XlS, Xlé; Xl9, X23, X24, XZS i X26-

Do opracowania rankingu krajéw pod wzgledem poziomu potencjatu inkluzji finan-
sowej zastosowano trzy metody porzadkowania liniowego: EDAS (ang. evaluation based
on distance from average solution) autorstwa Keshavarza Ghorabaeeiin. (2015), TOPSIS
(ang. technique for order of preference by similarity to ideal solution) zaproponowang

5 Przyjeto nastepujace wartosci:
o Cypr: Xaw 2020 r.-za 2021 r,;
e Dania: Xs w 2024 r. - za 2023 r,;
o Francja: X2, X3, Xa, X5, X6, X7, X8, Xo 1 Xiow 2020 r. —za 2021 1., X7 i X12w 2024 r.—za 2023 r,;
o Grecja: X12w 2020 r. - za 2021 r,;
e Irlandia: Xs w 2022 r. - za 2021 r.;
e Malta: Xo6 w 2020 1. — za 2021 r,;
e Szwecja: X3 i Xa w 2022 r.—za 2021 r.

7 Wartos¢ progowa wspotczynnika zmiennosci przyjmowana jest najczesciej na poziomie 10% (Mtodak,
2006). Przy okreslaniu wartosci krytycznej wspdtczynnika korelacji liniowej Pearsona i sposobu eliminacji
zmiennych silnie skorelowanych kierowano sie zatozeniami przyjmowanymi w innych badaniach dotycza-
cych zjawisk spoteczno-gospodarczych, w ktérych zostaty zastosowane metody porzadkowania liniowego
(Kiczek, 2015; Stec, 2015).
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przez HwangaiYoona (1981), a takze miare syntetyczng (rozwoju gospodarczego) Hell-

wiga (1968). Wistepnie opracowano pie¢ wariantow rankingu:

e ranking 1 - z uzyciem metody EDAS i wag dla zmiennych wyznaczonych za po-
mocg metody entropii Shannona;

e ranking 2 - z uzyciem metody EDAS i réwnych wag zmiennych;

e ranking 3 - z uzyciem metody TOPSIS i wag dla zmiennych wyznaczonych za po-
mocg metody entropii Shannona;

e ranking 4 - z uzyciem metody TOPSIS i réwnych wag zmiennych;

e ranking 5 - na podstawie miary syntetycznej Hellwiga (zaloZenie réwnych wag dla
zmiennych).

Wariantem odniesienia w metodzie EDAS jest rozwigzanie posrednie AV (ang. average
solution), ktére przyjmuje $rednie wartoéci dla wszystkich uwzglednionych w badaniu
kryteriow. W celu okreslenia odlegtosci od rozwigzania $redniego trzeba wyznaczy¢ dwie
miary: PDA (ang. positive distance from average) i NDA (ang. negative distance from
average), dzieki ktorym mozliwe jest okreslenie najlepszej alternatywy (Ersoy, 2021;
Keshavarz Ghorabaee i in., 2015; Latosinska i in., 2024). Z kolei miara syntetyczna
Hellwiga i metoda TOPSIS s3 wzorcowymi metodami porzadkowania liniowego, przy
czym w pierwszej z nich punktem odniesienia jest obiekt wzorzec (hipotetyczny obiekt,
ktory charakteryzuje sie najlepszymi / najbardziej pozadanymi mozliwymi warto$ciami
wszystkich rozpatrywanych kryteriéw), a w drugiej — réwnoczes$nie obiekt wzorzec
i obiekt antywzorzec (hipotetyczny obiekt, ktdry charakteryzuje si¢ najgorszymi / naj-
mniej pozadanymi mozliwymi wartosciami wszystkich rozpatrywanych kryteriéw; Bak,
2016).

W kazdej z wybranych metod rozpatrywany jest k-elementowy zbi6r obiektow (ozna-
czonych indeksem 7) przy uwzglednieniu m zmiennych (). W efekcie uzyskuje si¢ ma-
cierz danych X [k x m]. Niezbedne jest takze okreslenie charakteru poszczegélnych
zmiennych (stymulanta lub destymulanta) i przeprowadzenie normalizacji danych.

Procedura budowy rankingu przy wykorzystaniu metody EDAS obejmuje nastepu-
jace etapy (Ersoy, 2021; Keshavarz Ghorabaee i in., 2015; Latosinska i in., 2024;
Yazdani i in., 2020):

e wyznaczenie rozwigzania posredniego dla wszystkich kryteriow:

Aav=[ay]  dlaj = 1,2,..,m, (1)
gdzie

AV, === dlai = 1,2, korazj = 1,2, .., m; )
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e okre$lenie miar PDA i NDA:
PDA = [PDAij]kxm’ (3)
NDA = [NDAij]kxm) (4)

gdzie:
—jezeli j jest stymulanta, to:

PDA:M dlai = 1,2 korazi =
ij AV]' )&y oy ] (5)
12,..,m,
NDAU _ max(0, (AVj _Xij)) dla i = 1’ 2’ - k oraZj = 1, 2, e, m, (6)

AV;

— jezeli j jest destymulanta, to:

PDA; =ma"(°'fVV]{"XU” dlai = 1,2,..,korazj = 1,2,..,m,  (7)
NDA;; — max(0, Xy — AV)) dlai = 1,2,...,korazj = 1,2,...,m; (8)

AV
e wyznaczenie sumy wartosci wskaznikow PDA i NDA dla wszystkich obiektéw, po

uwzglednieniu wag w;:

m
SP; =Z w; PDA;; dlai = 1,2,..,korazj = 1,2,..,m, (9)
j=1

m
SN; = Z wjNDA;j dlai = 1,2,..,korazj = 1,2,..,m, (10)
j=1
gdzie wj oznacza wage przypisang j-ej zmiennej;
e normalizacja wskaznikéw SP; i SN;:

SP;

NSPi = max;(SP;)

dlai = 1,2,...,k, (11)

SN;

NSNi =1- max;(SN;)

dlai = 1,2,..,k; (12)
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e obliczenie warto$ci wskaznika AS;:
AS; = Z(NSP;+ NSN;) dlai = 1,2,..,k. (13)

Procedura konstrukgji rankingu z wykorzystaniem miary Hellwiga obejmuje naste-
pujace etapy (Bak, 2016; Hellwig, 1968 oraz Mitek i Paluch, 2016, za: Milek, 2018):
e normalizacja zmiennych (standaryzacja):
Xij — Xj

Zij =

dlai=1,2,..,korazj=1,2,..,m, (14)

]

gdzie:

x;j — bezwzgledna warto$¢ zmiennej j w obiekcie i,

X; — Srednia arytmetyczna obserwacji j-ej zmiennej,

§; — odchylenie standardowe obserwacji j-ej zmiennej;
e okreslenie wspolrzednych obiektu wzorca:

maXi{Zij} dla stymulant
“0j = min;{z;;}  dla destymulant; (15)
il4ij ’
e wyznaczenie odlegtosci euklidesowych od obiektu wzorca:
djo =\/Z;n=1(zij — Zj)% (16)
e obliczenie wartoéci zmiennej agregatowe;j:
TMR; = 1 — %2 dlai=1.2,...k (17)
0
gdzie
dO = CIO + Z'Sd, (18)
dy = 32l dio, (19)
— |1 k 7 \2
Sa = (- Zha(dio - do)2 20)

Z kolei procedura wyznaczania rankingu przy zastosowaniu metody TOPSIS obej-
muje nastepujace etapy (Bak, 2016; Latosinska i in., 2024; Zalewski, 2012):
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e normalizacja zmiennych:

dlai = 1,2,...,korazj=1,2,..,m;

Zk xfj @n
i=1

e uwzglednienie wag przyjetych dla poszczegdlnych zmiennych wedlug wzoru
vij=w;-Zjdlai = 1,2,...,korazj=1,2,..,m; (22)
gdzie w; jest waga j-ego kryterium, przy czym w; € [0, 1] oraz Y.5_, w;=1;
e ustalenie wartoéci zmiennych dla obiektu wzorca a* i obiektu antywzorca a™:
at=[vf, vy, ., v, (23)

a=[v1,v5, .. Vpl, (24)
gdzie:

. [max(v;;), gdy cechajnalezy do zbioru stymulant
v =1 .

J min(v;;), gdy cecha j nalezy do zbioru destymulant
o — max(v;;), gdy cecha j nalezy do zbioru destymulant

J 7 | min(v; i), gdy cecha j nalezy do zbioru stymulant;
e okreslenie odlegtosci euklidesowych poszczegolnych obiektow od obiektu wzorca
i antywzorca:

m
dif = \/Z (vij — vj+)2 dlai = 1,2,...,korazj=1,2,...,m, (25)
j=1

Jj=1

m
d{=\/z' (vij—vj_)z dlai 1,2,..,korazj=1,2,..,m; (26)

e obliczenie warto$ci zmiennej agregatowe;j:

__ 47
9 = d}+d;

dlai = 1,2, ..., k. 27)
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Wskazniki AS;, TMR;? oraz q; moga przyjmowac wartosci z przedziatu [0, 1]. Li-
derem rankingu w przypadku kazdej z trzech metod jest obiekt (kraj UE) o najwyzszej
warto$ci wskaznika (najwyzszym poziomie potencjatu inkluzji finansowej).

Do okreslenia wag w; (potrzebnych do budowy rankingéw 1 3) dla poszczegdlnych
zmiennych zastosowano metode entropii Shannona’. Wykorzystuje ona poczatkowy
macierz decyzyjng X [k X m] do okre$lenia wartoéci wag dla poszczegdlnych kryte-
riéw. Stymulanty pozostaja w niezmienionej formie, natomiast destymulanty ulegaja
przeksztatceniu na skutek odwrotnej proporcjonalnosci (wzoér 28; Jahanshahloo i in.,
2009, za: Sztorc, 2023):

Xij  dla stymulant

=11 P _
Vij — dla destymulant1® dlai 1,2,..,korazj =1,2,..,m. (28)

Xij

Dalsza procedura postepowania w metodzie entropii Shannona obejmuje nastepu-
jace etapy (Kacprzak, 2018; Sztorc, 2023; Yazdani i in., 2020):
e normalizacja przeksztalconej macierzy decyzyjnej:

==l dai = 1,2,..,korazj = 1,2,..,m; (29)

- k
Zi=1 Yij
e wyznaczenie wektora entropii:

k
1 , .
¢ = ~logk E izlrijlogrij dlai = 1,2,..,korazj =1,2,..,m, (30)

gdzie jezeli r;; = 0, to logr;; = 0;
e okreslenie warto$ci wag dla poszczegdlnych zmiennych:

1—e;
W; J

==—— dlaj=1,2,..,m.
= a4 " G

Do dalszych analiz postanowiono ostatecznie wybra¢ jeden ranking, ktéry postuzy
jako podstawa do interpretacji wynikéw. Wyboru dokonano na podstawie wskaznika

8 Istnieje niewielkie prawdopodobiefstwo, ze moze przyja¢ wartoé¢ mniejsza od 0.

9 Jedna z metod umozliwiajacych wyznaczenie wag obiektywnych (okreslanych za pomoca metod matema-
tycznych). Pozwala okresli¢ istotno$¢ poszczegdlnych zmiennych, wykorzystujac rozbieznos¢ wartosci kaz-
dej z nich. W przeciwienstwie do metod wyznaczania wag subiektywnych entropia Shannona ogranicza
wplyw subiektywnych ocen i preferencji decydentéw lub ekspertéw (Kacprzak, 2018).

19 Nalezy zaznaczy¢, ze w przypadku wystapienia wartosci 0 dla destymulanty zastosowanie powyzszego
przeksztatcenia nie jest mozliwe. W analizowanym zbiorze danych taka sytuacja nie wystapita.
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stanowigcego miare podobienstwa rankingéw. Umozliwia on wybér rankingu, ktéry
jest najbardziej podobny do pozostatych (tj. dla ktérego miara podobienistwa jest naj-
wigksza). Wskaznik podobienstwa rankingéw obliczono zgodnie ze wzorem'! (Kukuta
i Luty, 2015a, 2015b; za: Kisielinska, 2016):

- _ 1 v 22{6:1|Cip—ciq|
Up = 777 Zg=1 (1 T e, > (32)
q#p

gdzie:
n - liczba obiektow, dla ktérych tworzone sg rankingi,
v - liczba rankingdw,
p - numer analizowanego rankingu (p =1, 2, ..., v),
q - numer rankingu poréwnywanego z rankingiem p (9 =1,2, ..., v, g # p),
Cip — pozycja i-tego obiektu w p-tym rankingu,
Ciq — pozycja i-tego obiektu w g-tym rankingu,
;= {0, nmod2=0
1, nmod 2 = 1.

W tabl. 1 przedstawiono $rednie miary podobienstwa pigciu rankingéw z 2024 r. do
pozostatych rankingéw. Najbardziej podobnymi do pozostalych sg rankingi 1 i 4, a naj-
mniej - ranking 3. Ponadto analiza podobienstwa rankingéw wykazala, ze rankingi
pierwszy i czwarty osiagnely jednakowe wartosci wskaznika . W celu zwigkszenia
przejrzystosci do dalszych analiz zostat uzyty - jako reprezentatywny — ranking opraco-
wany na podstawie metody EDAS z wykorzystaniem zréznicowanych wag dla poszcze-
gélnych zmiennych (ranking 1), opiera si¢ on bowiem na wagach okreslonych za po-
mocg metody entropii Shannona. Ranking 4 powstat przy zalozeniu réwnych wag i nie
odzwierciedla zréznicowanego znaczenia poszczegdlnych kryteriéw. Ponadto metoda
EDAS jest relatywnie stabilna i odporna na wartosci odstajace. W przeciwienstwie do
metody TOPSIS czy miary Hellwiga EDAS odnosi wyniki do $redniego poziomu kryte-
riow. Ogranicza to wplyw obserwacji ekstremalnych.

Tabl. 1. Srednie miary podobieristwa rankingéw z 2024 r. do pozostatych rankingéw

Rankingi Warto$¢ i,

0,869
0,860
0,794
0,869
0,799

A wWwN =

Zrédto: opracowanie wtasne z wykorzystaniem oprogramowania R.

T Obliczenia zostaty wykonane dla rankingéw z 2024 r., poniewaz obejmuja one najbardziej aktualne do-
stepne dane w kontekscie badanego zagadnienia w okresie 2020-2024.
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Wykorzystujac $rednig arytmetyczng (AS,) i odchylenie standardowe (Sys,) od
warto$ci wskaznika AS; (Drozdz, 2024; Wang, 2015, za: Sztorc, 2023), kazdy kraj przy-
porzadkowano do jednej z nastepujacych grup o poziomie potencjatu inkluzji
finansowej:

e [ - bardzo wysokim (4S; > AS, + Sas,)s
IT - wysokim (A4S, < AS; < AS, + Sas)s
III - niskim (A4S, - Sas; S AS; < AS);
IV - bardzo niskim (4S; < AS, - Sas,)-

4, Wyniki

Wiyniki przeprowadzonego badania zaprezentowano w zestawieniu 2 i tabl. 2. Wszel-
kie obliczenia niezb¢dne do budowy rankingu wykonano w arkuszu kalkulacyjnym
Microsoft Excel. W zestawieniu 2 znajduje si¢ ranking krajéw UE wedlug poziomu
potencjalu inkluzji finansowej w latach 2020-2024.

Zestawienie 2. Ranking krajéw UE wedtug poziomu potencjatu inkluzji finansowej

Lp. 2020 2021 2022 2023 2024
1 Holandia Holandia Holandia Irlandia Irlandia
2 Dania Dania Dania Holandia Holandia
3 Finlandia Finlandia Finlandia Dania Dania
4 Estonia Estonia Irlandia Finlandia Finlandia
5 totwa Szwecja Estonia Estonia Estonia
6 Chorwacja Irlandia Malta Szwecja Szwecja
7 Szwecja totwa Szwecja Malta Luksemburg
8 Malta Luksemburg Luksemburg Czechy Czechy
9 Irlandia Malta Litwa Belgia Malta
10 Luksemburg Stowenia Belgia Litwa Belgia
11 Niemcy Austria Austria Luksemburg Stowenia
12 Belgia Belgia totwa totwa Chorwacja
13 Litwa Litwa Czechy Austria Austria
14 Francja Czechy Stowenia Stowenia Litwa
15 Stowacja Niemcy Stowacja Stowacja totwa
16 Czechy Stowacja Francja Niemcy Niemcy
17 Stowenia Francja Niemcy Francja Francja
18 Wegry Portugalia Chorwacja Wegry Cypr
19 Austria Chorwacja Portugalia Cypr Stowacja
20 Portugalia Wegry Wegry Wiochy Portugalia
21 Polska Hiszpania Polska Hiszpania Wegry
22 Hiszpania Polska Hiszpania Polska Polska
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Zestawienie 2. Ranking krajow UE wedtug poziomu potencjatu inkluzji finansowej (dok.)

Lp. 2020 2021 2022 2023 2024
23 Wiochy Wiochy Wiochy Portugalia Wiochy
24 Cypr Cypr Cypr Chorwacja Hiszpania
25 Butgaria Rumunia Butgaria Butgaria Butgaria
26 Rumunia Butgaria Rumunia Rumunia Rumunia
27 Grecja Grecja Grecja Grecja Grecja

Zrédto: opracowanie wiasne.

Analiza rankingu obejmujacego lata 2020-2024 pozwala zaobserwowa¢ relatywne
zmiany poziomu potencjatu inkluzji finansowej w krajach UE. W latach 2020-2022 naj-
wyzszg pozycje osiggala Holandia. O jej wysokim miejscu w rankingu zdecydowaly
m.in. wysoki odsetek oséb korzystajacych z bankowosci internetowej i majacych wyzsze
wyksztalcenie, a takze niski odsetek gospodarstw domowych z zaleglosciami finanso-
wymi i 0séb zagrozonych ubodstwem lub wykluczeniem spotecznym na wsiach. Od
2023 r. pierwsze miejsce zajmowala Irlandia. Zaréwno w 2023 r., jak i 2024 r. w tym
kraju odnotowano m.in. najwyzszy w UE odsetek oséb nabywajacych polisy ubezpie-
czeniowe i tych, ktdre zaciagnely kredyt w banku lub innej instytucji finansowej przez
Internet. Sg to jedne z kluczowych zmiennych w kontekscie inkluzji finansowej i jej po-
wigzan z rozwojem sektora FinTech. Pozycje w czotéwce rankingu konsekwentnie
utrzymywaly takze Dania, Finlandia i Estonia. Moze to $wiadczy¢ o wzglednie wysokim
i stabilnym poziomie potencjatu inkluzji finansowej w tych krajach. Na trzech ostatnich
miejscach rankingu we wszystkich latach znajdowaly sie Bulgaria, Rumunia i Gregja.
Grecja utrzymywala przez caly badany okres najnizsza pozycje w zestawieniu, co suge-
ruje relatywnie niski poziom potencjatu inkluzji finansowej i jego trwale ograniczenia
w tym kraju. Odnotowano tu m.in. relatywnie niski odsetek oséb postugujacych sie ban-
kowoscig internetows i wykorzystujacych Internet do zakupu polis ubezpieczeniowych
czy zaciggania kredytow. W relacji do pozostatych krajow UE wystepowal tam réwniez
relatywnie wysoki odsetek 0sob zagrozonych ubostwem lub wykluczeniem spotecznym
zaréwno na wsiach, jak i w miastach. Polska w analizowanych latach zajmowata 21. lub
22. pozycje w rankingu, wiec znajdowala si¢ wérdd krajow o niskim poziomie potencjatu
inkluzji finansowej (grupa III). W Polsce wystepowat relatywnie niski odsetek oséb ko-
rzystajacych z bankowosci internetowej oraz tych, ktore za posrednictwem Internetu
kupowaly polisy ubezpieczeniowe czy zawieraly umowe kredytowg. Odnotowano tu
takze jeden z najnizszych w UE $rednich rocznych dochodéw rozporzadzalnych.

W tabl. 2 przedstawiono poréwnanie rankingu krajéw UE z pierwszego i ostatniego
roku objetego analizg. Dodatkowo w ostatniej kolumnie umieszczono liczbe spotek z sek-
tora FinTech w przeliczeniu na 500 000 mieszkancéw (jako przyjeta miare stopnia roz-
woju tego sektora), a takze procentowy wzrost tego wskaznika w 2024 r. wzgledem 2020 r.
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Tabl. 2. Zmiany w rankingu poziomu potencjatu inkluzji finansowej i liczbie spotek z sektora
FinTech na 500 000 mieszkanncéw w krajach UE w 2024 r. wzgledem 2020 r.

2020 2024
spotki z sektora
FinTech na
p. Wzrra\::iﬂ]zu 500 000 mieszkancow
grupa kraje ASi | grupa kraje ASi w stosunku Wzrost w po-
do 2020r. liczba réwnaniu
spotek z2020r.
w %

1 Holandia 0,995 Irlandia 0,969 18 0,71 17
2 Dania 0,862 Holandia 0,904 11 0,40 19
3 | Finlandia 0,861 | Dania 0,801 11 0,48 31
4 Estonia 0,783 Finlandia 0,757 11 0,32 17
5 totwa 0,765 Estonia 0,738 11 3,97 27
6 Chorwacja 0,748 Szwecja 0,658 1 0,46 14
7 Szwecja 0,715 Luksemburg | 0,637 13 2,41 5
8 Malta 0,658 Czechy 0,620 18 0,19 15
9 " Irlandia 0,648 Malta 0,599 11 1,81 4
10 Luksemburg | 0576 | | |Belgia 0,563 12 0,18 19
11 Niemcy 0,551 Stowenia 0,550 16 0,13 6
12 Belgia 0,516 Chorwacja 0,544 16 0,09 31
13 Litwa 0,490 Austria 0,540 16 0,18 12
14 Francja 0,482 Litwa 0,539 11 1,03 25
15 Stowacja 0,464 Lotwa 0,537 110 0,69 38
16 Czechy 0,435 Niemcy 0,508 15 0,17 31
17 Stowenia 0,417 Francja 0,432 13 0,16 30
18 | wegry 0,409 Cypr 0,431 16 2,77 18
19 Austria 0,406 Stowacja 0,416 14 0,09 34
20 Portugalia 0,399 | Il |Portugalia 0,406 = 0,14 29
21 Polska 0,360 Wegry 0,401 13 0,10 3
22 Hiszpania 0,342 Polska 0,399 11 0,10 19
23 Wiochy 0,324 Wiochy 0,384 = 0,09 35
24 Cypr 0,217 Hiszpania 0,374 12 0,19 24
25 " Butgaria 0,147 Butgaria 0,134 = 0,19 15
26 Rumunia 0,101 | V' | Rumunia 0,106 = 0,08 27
27 Grecja 0,000 Grecja® 0,000 = 0,07 29

a Wszystkie wartosci zmiennych w przypadku Grecji byty nizsze od $redniej dla kazdego kryterium, przez co
wskaznik ASi wyniést 0. Wynika to ze wzoréw (3)-(8).

Uwaga. T - wzrost pozycji w rankingu; | — spadek pozycji w rankingu; = — zachowanie tej samej pozycji
w rankingu. Liczba obok znaku graficznego informuje o liczbie pozycji, o ktére nastapita zmiana.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z bazy Eurostatu i portalu Crunchbase.
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Analiza danych w tabl. 2 wskazuje, ze zalezno$¢ pomiedzy poziomem wskaznika
potencjatu inkluzji finansowej a liczbg spdtek z sektora FinTech w przeliczeniu na
500 000 mieszkancow (przyjeta miare rozwoju sektora FinTech) w krajach UE nie jest
jednoznaczna. W 2024 r. najwyzsze wartosci wskaznika potencjatu inkluzji finansowej
odnotowano w Irlandii (0,969), Holandii (0,904) i Danii (0,801), a jednoczes$nie liczba
spolek z sektora FinTech w przeliczeniu na 500 000 mieszkanicéw w tych krajach po-
zostawala na $rednim poziomie — w Irlandii 0,71 (wzrost o 17% wzgledem 2020 r.),
Holandii 0,40 (0 19%), a w Danii 0,48 (0 31%). Ponadto na przestrzeni analizowanych
lat Irlandia awansowala z 9. na 1. pozycje w rankingu. Byt to, obok Czech, najwyzszy
awans wérod krajow UE. Zaréwno w przypadku Irlandii, jak i Czech nie odnotowano
jednak najwyzszego wzglednego wzrostu przyjetego wskaznika rozwoju sektora
FinTech. Wyjatek stanowi Estonia, ktdra w 2024 r. charakteryzowala si¢ zaréwno wy-
sokim poziomem wskaznika potencjatu inkluzji finansowej (0,738), jak i najwigksza
liczbg spdtek FinTech w przeliczeniu na 500 000 mieszkancow (3,97, tj. o 27% wiecej
w pordéwnaniu z 2020 r.).

Podobny brak jednoznacznych zalezno$ci pomiedzy wartoscig wskaznika potencjatu
inkluzji finansowej a przyjeta miarg rozwoju sektora FinTech stwierdzono w przypadku
krajow zamykajacych ranking. W grupie IV, tj. grupie krajow o bardzo niskim poziomie
potencjalu inkluzji finansowej, odnotowano takze relatywnie niskg liczbe spétek z sektora
FinTech na 500 000 mieszkanicow w 2024 r. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze Rumunia i Grecja
charakteryzowaly sie stosunkowo wysokim wzrostem tego wskaznika w 2024 r. w sto-
sunku do 2020 r. (kolejno 0 27% i 29%). W przypadku Polski réwniez odnotowano niski
poziom potencjatu inkluzji finansowej oraz przyjetej miary rozwoju sektora FinTech. Wy-
jatek stanowi Chorwacja, ktora pomimo podobnej wartosci wskaznika poziomu rozwoju
sektora FinTech co w Rumunii, Gregji i Polsce znalazla si¢ w 2024 r. wérdd krajow o wy-
sokim poziomie potencjatu inkluzji finansowej (grupa II).

W celu ilo$ciowego okreslenia zaleznosci pomiedzy poziomem potencjatu inkluzji
finansowej a liczbg spdtek z sektora FinTech w przeliczeniu na 500 000 mieszkancow
w krajach UE w latach 2020-2024 zastosowano wspodlczynnik korelacji rang
Spearmana. Analiza wykazala dodatnig zalezno$¢ pomiedzy rankingami w kolejnych
latach, przy czym wartosci wspdtczynnika korelacji wyniosly odpowiednio: 0,53; 0,64;
0,64; 0,68 1 0,64. Te wyniki wskazuja na umiarkowang — a jednocze$nie wzglednie sta-
bilng - sile powigzania pomiedzy badanymi zestawieniami w analizowanym okresie.

Na wazna role sektora FinTech w zwigkszaniu inkluzji finansowej w krajach najstabiej
rozwinietych wskazal — w ujeciu jakosciowym — Wudkowski (2022). Podkreslit w szcze-
golnosci duzg role platnosci mobilnych dla omawianego procesu. Badan nad wspoétzalez-
noscig rozwoju sektora FinTech i zjawiska inkluzji finansowej w ujeciu ilosciowym pod-
jeli sie Demir i in. (2022). Analize powigzan poszerzyli jednak o aspekt nieréwnosci do-
chodowych. Obejmowala ona 140 krajow i opierata si¢ na danych z bazy Global Findex
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zalata2011,201412017. Wyniki ich badan wykazaly przede wszystkim, ze rozwdj sektora
FinTech po$rednio zmniejsza nieréwnoséci dochodowe poprzez swdj pozytywny wplyw
na inkluzje finansows. Rdéznice pomiedzy wynikami otrzymanymi w niniejszej pracy
a wynikami badan Demir i in. (2022) oraz Wudkowskiego (2022) mogg wynika¢ z od-
miennej metodyki badan, zakresu i zrodfa danych czy okresu badawczego. Mozliwe jest
réwniez, ze wplyw sektora FinTech na poziom inkluzji finansowej spoteczenstwa ma cha-
rakter zréznicowany regionalnie i zalezy przede wszystkim od specyfiki analizowanych
gospodarek. Na znaczenie sektora FinTech w ulatwianiu dostepu do ustug finansowych
zwrocila takze uwage Butor-Keler (2019). Stwierdzita jednak, ze rozwdj sektora FinTech
moze réwnoczesnie wigzac sie z pewnymi zagrozeniami dla konsumentéw. Wynikaja
one gltéwnie z niedostatecznych regulacji prawnych, asymetrii informacji, wykluczenia
cyfrowego i cyberprzestepczosci.

5. Podsumowanie

Poszczegolne segmenty branzy technologii finansowych wptywaja na ksztaltowanie si¢
Kluczowych obszaréw inkluzji finansowej. Przeprowadzone badanie nie potwierdzilo
jednak jednoznacznej zaleznosci w ujeciu ilosciowym pomiedzy przyjeta uproszczona
miarg rozwoju sektora FinTech a poziomem potencjatu inkluzji finansowej w krajach
UE w latach 2020-2024. Moze to sugerowac, ze wplyw badanego sektora na dostep do
ustug finansowych jest uwarunkowany specyficznymi czynnikami krajowymi, takimi
jak sytuacja materialna spofeczenstwa, poziom edukagji finansowej czy poziom umie-
jetnosci cyfrowych. Wskazuje to na potrzebe przeprowadzenia dalszych badan uwzgled-
niajacych te determinanty. Ponadto relacja pomiedzy rozwojem sektora FinTech a po-
ziomem inkluzji finansowej moze mie¢ charakter dwukierunkowy. Z jednej strony eks-
pansja podmiotéw z sektora FinTech moze przyczynia¢ si¢ do wzrostu dostepnosci
ustug finansowych poprzez redukcje barier kosztowych i formalnych. Z drugiej strony
wysoki poziom inkluzji finansowej sprzyja rozwojowi sektora FinTech, poniewaz spo-
teczenstwo o wigkszym doswiadczeniu w korzystaniu z ustug finansowych jest bardziej
sklonne do przyswajania sobie innowacyjnych rozwigzan technologicznych z zakresu
finansow. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze przeprowadzona analiza ma charakter wstepny,
a zastosowane wskazniki inkluzji finansowej i rozwoju sektora FinTech sg uproszczong
i w znacznym stopniu po$rednig miarg. W konsekwencji wyniki nalezy interpretowac z
ostroznoscig, poniewaz uzyskane zaleznoéci nie pozwalaja na formulowanie jedno-
znacznych wnioskéw o charakterze przyczynowo-skutkowym. Analiza obu kierunkéw
tej relacji wskazuje jedynie na potencjalne mechanizmy wzajemnego oddzialywania, sta-
nowigc jednoczes$nie cenny punkt wyjscia do bardziej zaawansowanych badan empi-
rycznych, ktére moglyby poglebi¢ rozumienie powigzan pomiedzy rozwojem sektora
FinTech a faktycznym poziomem inkluzji finansowe;.
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In memoriam

Profesor dr hab. Czestaw Domanski (1943-2026)

Fot. Archiwum Uniwersytetu Lédzkiego

Czestaw Domanski urodzit si¢ 11 kwietnia 1943 r. w Dagbréwce (powiat kutnowski).
W 1968 r. na Wydziale Matematyki, Fizyki i Chemii Uniwersytetu Lodzkiego obro-
nil prace z zakresu matematyki pt. Stowniki bezprzecinkowe, ktdrej promotorem byt
prof. dr hab. Jerzy Jaron. W 1975 r. otrzymat stopien doktora nauk ekonomicznych
na podstawie rozprawy Testy serii i ich ekonometryczne zastosowanie napisanej pod
kierunkiem prof. dr. hab. Zdzistawa Hellwiga na Wydziale Ekonomiczno-
-Socjologicznym UL. W 1986 r. na tym samym wydziale uzyskal stopient doktora habili-
towanego nauk ekonomicznych w zakresie statystyki za osiggniecia naukowe i rozprawe
Teoretyczne podstawy testow nieparametrycznych i ich zastosowanie w naukach ekono-
miczno-spotecznych. W 1991 r. otrzymat tytul profesora nauk ekonomicznych na pod-
stawie dorobku naukowego i ksiazki profesorskiej Testy statystyczne.

W latach 1976-1984 piastowal stanowisko zastepcy dyrektora, a od 1997 r. do
2008 r. - dyrektora Instytutu Ekonometrii i Statystyki UL, a nast¢pnie w latach
2009-2013 - dyrektora Instytutu Statystyki i Demografii UL. Byl zalozycielem i kie-
rownikiem (od 1992 r. do 2015 r.) Katedry Metod Statystycznych UL. Od 1987 r. do
1990 r. pelnil funkcje prodziekana, a nastgpnie (do 1993 r.) — dziekana Wydziatu
Ekonomiczno-Socjologicznego UL. W latach 1993-1996 byl prorektorem UL ds.
ekonomicznych i promocji. Pracowat tez w Salezjanskiej Wyzszej Szkole Ekonomii
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i Zarzadzania (obecnie: Szkota Wyzsza Ekonomii i Zarzadzania w Lodzi), gdzie
w latach 1996-2011 kierowal Katedrg Zastosowan Matematyki. Wspotpracowat
z wieloma uczelniami zagranicznymi, m.in. Uniwersytetem Karola w Pradze, Uni-
wersytetem Ekonomicznym w Pradze, Uniwersytetem w Mannheimie, Uniwersyte-
tem Lizbonskim i Uniwersytetem Pittsburskim. Wypromowat 30 doktoréw i spra-
wowal opieke naukowg nad 16 rozprawami habilitacyjnymi. Byl pomystodawca
i organizatorem konferencji Wielowymiarowa Analiza Statystyczna — obecnie pod
nazwg Multivariate Statistical Analysis — ktéra od 1981 r. odbywa si¢ na UL.

Nalezal do Polskiego Towarzystwa Biometrycznego (od 1976 r.) i Bernoulli
Society for Mathematical Statistics and Probability (od 1978 r. do 2000 r.). W latach
1980-1986 byl przewodniczacym 16dzkiego oddziatu Polskiego Towarzystwa Staty-
stycznego, a w okresie 1986-1990 — wiceprezesem Rady Gléwnej PTS, od 1990 r. do
1994 r. — czlonkiem Prezydium, a w latach 1994-2005 i 2010-2019 - prezesem PTS.
W 2023 r. zostal wybrany na honorowego prezesa Towarzystwa. Od 2002 r. byt
czlonkiem zwyczajnym Miedzynarodowego Instytutu Statystycznego, a od 1987 r.
zasiadal w Komitecie Statystyki i Ekonometrii Polskiej Akademii Nauk (PAN;
w latach 2008-2012 jako jego wiceprzewodniczacy). W latach 2007-2016 byt czlon-
kiem Komitetu Nauk Ekonomicznych PAN. W okresie 1997-2010 dziatal w Radzie
Statystycznej przy Prezesie Rady Ministréw (od 2000 r. do 2002 r. byl przewodnicza-
cym zespolu ds. statystyki spolecznej), a w 2007 r. 1 2008 r. — w Radzie Konsultacyj-
no-Doradczej przy Prezesie Rady Ministréw. W latach 2007-2017 zasiadal réwniez
w Centralnej Komisji ds. Stopni i Tytulow.

Z Gtéwnym Urzedem Statystycznym byl zwigzany jako czlonek: Komisji Matema-
tycznej w latach 1990-1994, Naukowej Rady Statystycznej w latach 1991-2002
i Komisji Metodologicznej od 2002 r. Przez wiele lat wspotpracowat z ,Wiadomo-
$ciami Statystycznymi”, zaréwno jako autor i recenzent, jak i — od 1995 r. — czlonek
Rady Programowej (w 2016 r. przemianowanej na Rade Naukowg). Ponadto byl po-
mystodawcg wznowienia wydawania ,,Przegladu Statystycznego. Statistical Review”
i czlonkiem Rady Konsultacyjnej tego czasopisma, a takze czlonkiem Rady Redak-
cyjnej ,Statistics in Transition new series”.

Na jego dorobek publikacyjny sktada si¢ ponad 220 ksigzek i artykutéw. Do naj-
wazniejszych naleza: Statystyczne testy nieparametryczne (1979), Testy statystyczne
(1990), Nieklasyczne metody statystyczne (2000), Statystyczne systemy ekspertowe
(1998, wspotautorstwo z Henrykiem Gadeckim, Krystyng Pruska i Agnieszka Rossg),
Metody statystyki malych obszaréw (2001, wspolautorstwo z Krystyng Pruska),
Statystyczne metody wnioskowania wielokrotnego (2007, wspolautorstwo z Dariuszem
Parysem) i Nieklasyczne metody oceny efektywnosci i ryzyka. Otwarte Fundusze
Emerytalne (2011, redakcja naukowa).
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Czeslaw Domanski jest uwazany za tworce todzkiej szkoly statystyki nieparame-
trycznej. Do gtéwnych obszaréw jego zainteresowan nalezaly zagadnienia metodolo-
giczne, takie jak: budowa testéw opartych na teorii serii i statystykach porzadko-
wych, budowa tablic statystycznych dla wybranych statystyk nieparametrycznych
opartych na rozktadach dokladnych i formutach rekurencyjnych, nieklasyczne me-
tody wnioskowania statystycznego, w tym analiza beyesowska i bootstrapowa oraz
wnioskowanie nieparametryczne, a takze analiza wlasnosci testow wielowymiarowej
normalno$ci. Badania aplikacyjne z réznych dziedzin Zycia spotecznego i gospodar-
czego, w ktorych bral udzial, dotyczyly m.in. tddzkiej skali rozwoju dzieci i mlodzie-
zy, stanu zdrowia i umieralnosci niemowlat, statystycznych modeli spozycia wody
i energii cieplnej w Lodzi, historii mysli statystycznej w Lodzi i catej Polsce, 16dzkich
tradycji akademickich, jakosci ksztalcenia z zakresu ekonomii w odniesieniu do
oczekiwan przedsiebiorcow i tédzkiej karty ryzyka operacyjnego w zabiegach kardio-
chirurgicznych.

Byl wielokrotnie nagradzany i wyrézniany. Zostal odznaczony m.in. Krzyzem
Kawalerskim i Krzyzem Oficerskim Orderu Odrodzenia Polski, Honorowym Meda-
lem Bernarda Bolzano za Zastugi w Naukach Matematycznych, Ztota Odznakg U%L,
Zlotym Krzyzem Zastugi, Medalem Komisji Edukacji Narodowej, Ztotag Odznaka
Honorowy ,,Za Zastugi dla Statystyki Rzeczypospolitej Polskiej”, Honorowa Odzna-
kg Miasta Lodzi, Medalem ,,Uniwersytet £odzki w Stuzbie Spoteczenstwu i Nauce”,
Odznaka ,Za Zaslugi dla Miasta Lodzi”, Medalem im. Jerzego Splawy-Neymana,
Ztotym Medalem ,Za Dlugoletnig Stuzbe”, Medalem ,Universitas Lodziensis Me-
rentibus” i Medalem 75-lecia GUS.

Zmart 6 lipca 2026 r., kilka dni po zakoniczeniu VI Kongresu Statystyki Polskiej,
gdzie uczestniczyl m.in. w zorganizowanym z okazji 70-lecia naszego czasopisma
wspdlnym posiedzeniu Zespotu Redakcyjnego ,WS” i Naukowej Rady Statystyczne;.
Zegnamy w nim wybitnego uczonego i czlowieka ogromnie oddanego statystyce.

Redakcja ,Wiadomosci Statystycznych. The Polish Statistician”
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NOWOSCI WYDAWNICZE
W ZBIORACH CENTRALNEJ BIBLIOTEKI STATYSTYCZNEJ

NEW PUBLICATIONS
IN THE CENTRAL STATISTICAL LIBRARY RESOURCES

W zbiorach Centralnej Biblioteki Statystycznej im. Stefana Szulca dost¢pne s naste-
pujace, warte polecenia publikacje:

The resources of the Stefan Szulc Central Statistical Library offer the following,
highly recommendable publications:

Redakcja naukowa / Scientific editing: Halina Brdulak

Zarzqdzanie miedzynarodowe w warunkach niepewnosci. Zrownowazony rozwdj
icyfryzacja

International governance in conditions of insecurity: sustainable development
and digitalisation

Publikacja poswiecona zagadnieniom dotyczacym wspodlczesnego zarzadzania mie-
dzynarodowego i transformacji cyfrowej w kontekscie stale zmieniajgcych sie warun-
kéw spotecznych i ekonomicznych.

[T Jezyk/Language: polski/Polish
ZARZADZANIE MIEDZYNARODOWE Wydawnictwo/Publisher: Oficyna Wydawnicza SGH
s L Miejsce i rok wydania / Place and year of publication: Warszawa 2025

_ > I Liczba stron / Number of pages: 185

Zrbwnowstony ozt cyinaaci nografii, pracownicy Katedry Zarzadzania Miedzynarodowego

SGH .

Wspélczesnej gospodarce i transformacji cyfrowej towarzysza

zmienno$¢, nieprzewidywalnos¢ i nieokreslonosé¢. Autorzy mo-

Szkoly Gléwnej Handlowej w Warszawie, zwracajg uwage, ze

w konteks$cie zréwnowazonego rozwoju coraz czesciej pojawiajg sie tendencje, w ktd-
rych co prawda nie neguje si¢ znaczenia wskaznikéw finansowych, ale uznaje je za
czynnik o drugorzednym znaczeniu w procesie tworzenia przedsiebiorstwa przysziosci.

Monografia skfada si¢ z o§miu rozdzialéw pogrupowanych w trzy czesci. W pierw-
szej Halina Brdulak, Malgorzata Stefania Lewandowska i Jacek Mironski przedsta-
wiajg determinanty zmian wplywajacych na fancuch dostaw, propozycje rozwigzan
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wspierajacych odpornos¢ przedsigbiorstwa i proces nabywania umiejetnosci przez li-
deréw w trudnych warunkach rynkowych. Stalos¢ fancucha dostaw jest najistotniej-
szym elementem w budowaniu konkurencyjnych modeli firm, a rozw¢j kadry zarzad-
czej i wzmacnianie kompetencji menedzerskich polaczone z umiejetnoscia wspol-
pracy to podstawy wzmacniania pozycji firmy na rynku. Branze o wyzszym poziomie
konkurencyjnosci  cechuje  wieksza  odporno$¢. Narzedziem pomocnym
w procesie budowania odpornosci jest metoda foresight, ktora faczy analize trendow
z mySleniem innowacyjnym. Polega ona na wykorzystaniu danych statystycznych
i opinii ekspertéw, a takze zastosowaniu twérczych rozwigzan probleméw, m.in. me-
tody triangulacji z udziatem réznych punktéw odniesienia. W tym procesie istotne sg:
wiedza ekspercka, samoswiadomo$¢, umiejetnos¢ diagnozowania, a przede wszystkim
unikanie stereotypow.

W drugiej czesci Aleksandra Kubecka i Ewa Lisowska omawiajg czynniki determi-
nujace zréwnowazony rozwodj w zarzadzaniu przedsiebiorstwem miedzynarodowym,
a szczegblng uwage zwracajg na zagadnienia dotyczace rdznorodnosci
i rownego traktowania. Podkreslaja, Ze coraz czesciej o wartosci firmy decydujg czyn-
niki pozafinansowe. Model zarzadzania oparty na integracji, eliminowanie barier,
promowanie kultury otwartosci i zaangazowania oraz dzielenie si¢ wiedzg przynosza
korzysci ekonomiczne i pozaekonomiczne oraz wspierajg rozwoj firmy.

Trzecia czes¢ monografii, autorstwa Mirostawa Jarosinskiego, Malgorzaty Szafra-
nowicz i Dawida Majcherka, zawiera informacje na temat transformacji cyfrowej
w odniesieniu do firm prowadzacych dzialalnos¢ w wiecej niz jednym kraju, w szcze-
golnosci ich konkurencyjnoséci, wyzwan marketingowych i dziatan zwigzanych z za-
pewnieniem opieki medyczne;j.

W poszczegdlnych krajach proces wdrazania rozwigzan cyfrowych odbywa sie
w réznym tempie, przez co nie jest do konca rozpoznany. Autorzy monografii przy-
blizyli zagadnienia zwigzane z internacjonalizacja cyfrowa przedsigbiorstw, zwrocili
uwage na wynikajace z niej korzysci i wyzwania, ktore si¢ z nia wigzg, a takze omowili
wplyw gospodarki cyfrowej na srodowisko. Podali wskazniki cyfryzacji i dostgpu do
opieki zdrowotnej, dzigki ktérym miedzynarodowe przedsi¢biorstwa biotechnolo-
giczne moga podejmowac bardziej racjonalne decyzje, np. dotyczace kolejnosci wpro-
wadzania produktu do poszczegdlnych krajow.

Monografia stanowi przyczynek do dalszych badan i diagnoz istotnych dla sposobu
dzialania i odpornosci organizacji migdzynarodowych.
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Robert Siudak

Cyberbezpieczeristwo w Polsce. Od dyskursow do polityk publicznych
Cybersecurity in Poland: from discourse to public policies

Monografia po$wiecona problematyce cyberbezpieczenistwa w polskiej przestrzeni pu-
bliczne;j.

Jezyk/Language: polski/Polish
Wydawnictwo/Publisher: Ksiegarnia Akademicka

GYESRELCE L eENSTHD, Miejsce i rok wydania / Place and year of publication: Krakow 2022

W POLSCE

0D DYSKURSOW Liczba stron / Number of pages: 458
DO POLITYK PUBLICZNYCH

Debata na temat cyberbezpieczenstwa skupia si¢ na pieciu
gtéwnych dyskursach, ktére dotycza: technologii, obywateli,
bezpieczenstwa narodowego, stosunkdéw miedzynarodowych

i gospodarki. Celem publikacji jest przedstawienie interdyscy-
plinarnego podejscia do proceséw spotecznych odpowiedzial-
nych za ksztaltowanie si¢ zagrozen, przeprowadzenie ich analizy przekrojowej oraz
przesledzenie ewolucji polityki publicznej dotyczacej cyberbezpieczeristwa w Polsce.

Robert Siudak zastosowal cztery metody badawcze: analize Zrodet pierwotnych
(m.in. oficjalnych stanowisk, aktéw prawnych i dokumentow strategicznych), wy-
wiady z osobami decydujgcymi o przebiegu badanych proceséw, ankiety zebrane pod-
czas IV Europejskiego Forum Cyberbezpieczenstwa — CYBERSEC 2018 i konferencji
Mega Sekurak Hacking Party 2019 oraz obserwacje uczestniczaca z lat 2017-2020,
przeprowadzang podczas konferencji i wydarzen branzowych.

Publikacja sklada si¢ z siedmiu rozdzialéw. W pierwszym autor przedstawia zalo-
zenia teoretyczne, np. wyjasnia pojecie dyskursu i omawia procesy spotecznego kon-
struowania problematyki cyberbezpieczenstwa: sekurytyzacji, ryzyfikacji, polityzacji,
prywatyzacji i framingu. W rozdziale drugim podaje podstawowe informacje o tech-
nologiach informacyjno-komunikacyjnych i cyberprzestrzeni w odniesieniu do nauk
o polityce. Charakteryzuje poszczegolne grupy zagrozen w kontekscie cyberprze-
strzeni w wymiarze fizycznym, logicznym, semantycznym i spolecznym, a takze oma-
wia wykorzystanie technologii w stosunkach migdzynarodowych. Rozdziat trzeci jest
poswiecony strategiom dzialania Standéw Zjednoczonych, Unii Europejskiej, Sojuszu
PéInocnoatlantyckiego, Organizacji Narodéw Zjednoczonych i Izraela wplywajacym
na debate o cyberbezpieczenstwie w Polsce i wspotprace miedzynarodowsg naszego
kraju. Tematem rozdziatu czwartego s uwarunkowania wewnetrzne oddziatujace na
cyberbezpieczenstwo w Polsce (prawodawstwo i specyfika sektora infrastruktury kry-
tycznej), a takze dynamika zagrozen i wyzwania zwigzane z bezpieczenstwem. Roz-
dzial pigty zawiera zestawienia terminow i symboli z zakresu teorii bezpieczenstwa.
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Rozdzial szdsty i siodmy sg poswiecone szczegélowemu omoéwieniu pieciu dyskursow,
ktére aktywnie ksztaltujg procesy spoleczne w systemie zabezpieczen. Zwigzek dys-
kursu

o cyberbezpieczenstwie z rozwojem polityki publicznej dotyczacej bezpieczenstwa za-
poczatkowany w 1996 r. autor oméwil, wskazujac konkretne dzialania podejmowane
na przestrzeni lat, takie jak zabezpieczenie sieci wewnetrznych i norm prawnokarnych
oraz tworzenie pierwszych polityk rzadowych, regulacji sektorowych i krajowego sys-
temu cyberbezpieczenstwa, a takze — trwajgce do dzisiaj — rozszerzanie i doskonalenie
systemow zabezpieczen.

Monografia zostala wyrdzniona w ogoélnopolskim konkursie o Nagrode im. Ma-
riana Rejewskiego, organizowanym przez Departament Cyberbezpieczenstwa Mini-
sterstwa Obrony Narodowej, na najlepsza prace naukows z zakresu cyberbezpieczen-
stwa i kryptologii. Stanowi cenne zrodto wiedzy dla oséb zainteresowanych tematyka
bezpieczenstwa narodowego i technologii informacyjno-komunikacyjnych.

Dorota Kierska
Centralna Biblioteka Statystyczna, Polska / Central Statistical Library, Poland

Centralna Biblioteka Statystyczna im. Stefana Szulca

Biblioteka zostata zatozona w 1918 r. Gromadzi i udostepnia polskie i zagraniczne wydawnictwa
statystyczne, biezace i archiwalne (od poczatku XIX w.). Katalog CBS jest dostepny online na
stronie http://cbs.stat.gov.pl. Biblioteka posiada zbiory cyfrowe: zeskanowane ksigzki i czasopisma
statystyczne z okresu miedzywojennego, cimelia statystyczno-demograficzne z konca XIX
i poczatku XX w. oraz najwazniejsze publikacje GUS wydane po Il wojnie $wiatowej. Znajduja sie
w nich takze wszystkie numery ,WS".

Zapotrzebowanie na kwerendy oraz zamdwienia na odbitki kserograficzne i skany mozna zgtasza¢
pod adresem: zapytajcbs@stat.gov.pl.

The Stefan Szulc Central Statistical Library

The library was founded in 1918. It collects and provides access to Polish and foreign statistical
publications, both current and archival (from the beginning of the 19th century). The catalogue of
the book collection is available online at http://cbs.stat.gov.pl. The library offers digital resources:
scanned statistical books and journals from the interwar period, rare statistical-demographic
publications from the late 19th and early 20th centuries and the most important publications of
Statistics Poland issued after World War II. These also include all the issues of WS.

Requests for queries or photocopies and scans can be submitted to: zapytajcbs@stat.gov.pl.
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WYDAWNICTWA GUS. CZERWIEC 2026
PUBLICATIONS OF STATISTICS POLAND. JUNE 2026

W ofercie wydawniczej Gtéwnego Urzedu Statystycznego z ubieglego miesigca warto
zwrdci¢ uwage na nastepujaca publikacje:

Among Statistics Poland’s publications from the previous month, we would like to
recommend:

Turystyka w2025 r.
Tourismin 2025

Najnowsza edycja opracowania poswigconego gléwnym zjawiskom i tendencjom
zwigzanym z podazg ustug turystycznych oraz aktywnoscig podréznicza mieszkancow
Polski i turystow zagranicznych.

h @cus Jezyk: polski (przedmowa, spis tresci, objasnienia znakéw umownych, skréty

4 i synteza réwniez w jezyku angielskim)

Language: Polish (preface, contents, symbols, abbreviations and executive sum-
mary available also in English)

Seria: Analizy i raporty statystyczne

Series: Statistical analyses and reports

Dostepne wersje: drukowana i elektroniczna z tablicami w formacie Excel
Available in: printed and electronic form with Excel tables

Turystykaw 2025 1.

Podstawg publikacji s3 wyniki badan prowadzonych przez Gtéwny Urzad Staty-
styczny oraz informacje uzyskane od instytucji wspolpracujacych. Jej szeroki zakres
tematyczny obejmuje: stan i wykorzystanie turystycznej bazy noclegowej, podroze
krajowe i zagraniczne mieszkancow Polski oraz przyjazdy turystow zagranicznych do
naszego kraju, ruch graniczny, a takze przestrzenne zréznicowanie natezenia ruchu
turystycznego. Opracowanie zawiera rowniez dane dotyczace wybranych podmiotéw
i organizacji dzialajacych w turystyce.

W czerwcu br. ukazaly sie ponadto:

e Bezrobocie rejestrowane 1 kwartat 2026 r.;
o ,Biuletyn statystyczny” nr 5/2026;

o Efekty dziatalnosci budowlanej w 2025 r.;

© Gtéwny Urzad Statystyczny
Artykut udostepniony na licencji CC BY-SA 4.0 / Article available under the CC BY-SA 4.0 licence


https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/legalcode
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Efektywnos¢ wykorzystania energii w latach 2014-2024;

Energia 2026;

Koniunktura gospodarcza (2000-2026) - czerwiec 2026;
Koniunktura gospodarcza. Raport wojewdédzki 2026 nr 5/2026;
Naktady i wyniki przemystu — 1 kwartat 2026 r.;

Popyt na prace w 2025 r.;

Produkcja wazniejszych wyrobéw przemystowych w maju 2026 r.;
»Przeglad Statystyczny. Statistical Review” nr 2/2026;

Przemyst — wyniki dziatalnosci w 2025 r.;

Rachunki kwartalne produktu krajowego brutto w latach 2021-2025;
»Statistics in Transition new series” nr 2/2026;

Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w maju 2026 r.;

Sytuacja spoleczno-gospodarcza wojewddztw Nr 1/2026;
Warunki pracy w 2025 r.;

»Wiadomosdci Statystyczne. The Polish Statistician” nr 5/2026;
»Wiadomoéci Statystyczne. The Polish Statistician” nr 6/2026;
Wybrane wskazniki przedsigbiorczosci w latach 2020-2024.

Joanna Sadowy
Gtéwny Urzad Statystyczny, Departament Analiz i Udostepniania Informacji, Polska
Statistics Poland, Analyses and Dissemination Department, Poland

Wszystkie publikacje GUS w wersji elektronicznej sa dostepne na stronie publikacje.new.stat.gov.pl.
Wersje drukowane (jesli zostaty wydane) mozna zamawia¢ pod adresem: cis-sprzedaz@stat.gov.pl.
All the publications of Statistics Poland available in electronic form can be accessed at
publikacje.new.stat.gov.pl/en.

Printed versions (if available) may be ordered at: cis-sprzedaz@stat.gov.pl.
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DLA AUTOROW
FOR THE AUTHORS

(for the English translation of the information given below, please visit ws.stat.gov.pl/ForAuthors)

W ,Wiadomosciach Statystycznych. The Polish Statistician” (,, WS”) zamieszczane sg artykuly
o charakterze naukowym po$wiecone teorii i praktyce statystycznej, ktore prezentuja wyniki
oryginalnych badan teoretycznych lub analitycznych wykorzystujacych metody statystyki ma-
tematycznej, opisowej badZ ekonometrii. Ukazujg si¢ rowniez artykuly przegladowe, recenzje
publikacji naukowych oraz inne opracowania informacyjne. W czasopismie publikowane sg
prace w jezyku polskim i angielskim.

Od 2007 r. ,WS” znajduja si¢ na liscie czasopism naukowych Ministerstwa Nauki i Szkol-
nictwa Wyzszego. Zgodnie z komunikatem Ministra Nauki z dnia 5 stycznia 2024 r. w sprawie
wykazu czasopism naukowych i recenzowanych materialéw z konferencji miedzynarodowych
»WS” otrzymatly 70 punktow.

»Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician” sg udostepniane w nastepujacych bazach,
repozytoriach, katalogach i wyszukiwarkach: Agro, BazEkon, Biblioteka Nauki, Central and
Eastern European Academic Source (CEEAS), Central and Eastern European Online Library
(CEEOL), Central European Journal of Social Sciences and Humanities (CEJSH), Directory of
Open Access Journals (DOAJ), EBSCO Discovery Service, Emerging Sources Citation Index -
Web of Science (ESCI), European Reference Index for the Humanities and Social Sciences (ERIH
Plus), Exlibris Primo, Google Scholar, ICI Journals Master List, ICI World of Journals, Norwe-
gian Register for Scientific Journals and Publishers (The Nordic List), Summon, i WorldCat.

Za publikacje artykuléw na tamach ,, WS” autorzy nie otrzymujg honorariéw ani nie wnosza
opfat.

1. Zgtaszanie artykutow

Prace przeznaczone do opublikowania w ,,WS” nalezy przesyla¢ za posrednictwem platformy
Editorial System: www.editorialsystem.com/ws.

Zglaszany artykul powinien by¢ zanonimizowany, tj. pozbawiony informacji o autorze/au-
torach (réwniez we wlasciwosciach pliku), podziekowan i informacji o Zrédtach finansowania,
a takze innych informacji wskazujacych na afiliacje lub umozliwiajacych zidentyfikowanie au-
tora. Jezeli w pracy wystepuja tablice, wykresy lub mapy, powinny by¢ umieszczone w tresci
artykulu. Materialy graficzne, razem z danymi do nich, nalezy ponadto zalaczy¢ jako osobny
plik / osobne pliki, najlepiej w formacie Excel. Prosimy o niestosowanie stylow i ograniczenie
formatowania do wymogow redakcyjnych. Wiecej informacji w pkt 4 Wymogi redakcyjne.

Razem z artykutem nalezy przesta¢ skan/zdjecie oswiadczenia o udzieleniu licencji. Zalacze-
nie o§wiadczenia jest warunkiem poddania pracy ocenie wstepnej i skierowania do recenzji.

Artykuly zgtaszane 0d 2022 r. do opublikowania w ,, WS” sg udostgpniane na licencji Creative
Commons Uznanie autorstwa — Na tych samych warunkach 4.0 (CC BY-SA 4.0), ktéra jest do-
stepna na stronie https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/legalcode.pl.
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Autorzy maja prawo do samodzielnego umieszczania w wybranych przez siebie repozyto-
riach artykutu w wersji zaréwno zgloszonej do ,,WS”, jak i zaakceptowanej do opublikowania
oraz opublikowanej, z zastrzezeniem wymogu niezwlocznego podania w repozytorium infor-
magcji o numerze ,,WS”, w ktérym praca si¢ ukazata, wraz z linkiem do niej (DOI).

Wiecej informacji: Zgtaszanie artykutéw w zaktadce Dla autorow.

2. Przebieg prac redakcyjnych

Zgloszony artykul jest oceniany i opracowywany w czteroetapowym procesie:

1. Ocena wstepna, dokonywana przez redakcje. Polega na weryfikacji: naukowego charakteru
artykulu, zgodnosci jego tematyki z profilem czasopisma, struktury i zawartoéci pracy pod
katem wymogow redakcyjnych oraz oryginalnosci (wykrywanie programem antyplagiato-
wym treéci zapozyczonych, a takze wygenerowanych za pomocg narzedzi sztucznej inteli-
gencji). Na jej podstawie formulowane sg uwagi i zalecenia dla autora. Poprawiona/uzu-
pelniona przez autora praca jest kierowana do recenzji. W przypadku negatywnej weryfi-
kacji artykul zostaje odrzucony, a autor otrzymuje decyzje¢ wraz z uzasadnieniem.

2. Ocena recenzentéw, dokonywana przez specjalistow w danej dziedzinie. Artykut oceniajg
dwaj recenzenci spoza jednostki naukowej, przy ktorej afiliowany jest autor, i spoza Zespotu
Redakcyjnego ,,WS”; w przypadku pracy w jezyku angielskim co najmniej jeden recenzent
jest afiliowany przy jednostce zagranicznej. W razie sprzecznych opinii dwoch recenzentéow
powotywany jest trzeci recenzent. Recenzenci kierujg sie kryteriami oryginalnosci i jako$ci
opracowania zaréwno w odniesieniu do tresci, jak i formy artykutu.

Autor pracy, ktéra otrzymala dwie pozytywne oceny, wprowadza poprawki zalecane
przez recenzentdw i przesyla do redakeji skorygowang wersje tekstu. Jesli pojawi si¢ réznica
zdan dotyczaca zasadno$ci proponowanych zmian, autor jest zobligowany do uzasadnienia
swojego stanowiska.

3. Ocena redakgji, decydujaca o przyjeciu pracy do publikacji. Polega m.in. na weryfikacji do-
konania przez autora zmian w artykule stosownie do uwag recenzentéw. Redakcja ocenia
artykul pod wzgledem poprawnosci i spojnosci merytorycznej oraz zaleca autorowi wpro-
wadzenie poprawek, jesli s3 one konieczne, aby praca spetniala wymogi czasopisma.

W ,,WS” publikowane sa wylacznie te artykuly, ktore otrzymaja pozytywna ocen¢ na
kazdym z wymienionych etapow i zostana poprawione przez autora zgodnie z otrzyma-
nymi uwagami (chyba Ze autor przedstawi argumenty uzasadniajjce nieuwzglednienie
danej uwagi).

Artykuly przyjete do publikacji sa zamieszczane na stronie internetowej czasopisma
w zakladce Early View, gdzie znajduja si¢ do czasu opublikowania w konkretnym wydaniu.

4. Opracowanie redakcyjne, autoryzacja i korekta. Artykul zakwalifikowany do druku jest
poddawany opracowaniu redakcyjnemu, a nastepnie — po autoryzacji — przekazywany do
sktadu, tamania i opracowania graficznego. Nastepnie wykonywane sg co najmniej dwie ko-
rekty wydawnicze. Autor wykonuje korekte autorska na etapie drugiej korekty wydawniczej.

Redakgja zastrzega sobie prawo do zmiany tytutu i §rodtytutéw, modyfikowania tablic,
wykresow i innych elementéw graficznych oraz przeredagowywania tresci bez naruszenia
zasadniczej mys$li autora.

W przypadku odkrycia btedéw w opublikowanym artykule zamieszcza sie na famach
»WS” sprostowanie lub errate, a artykut w wersji elektronicznej jest poprawiany i umiesz-
czany na stronie internetowej ,, WS” z adnotacja o dokonanej poprawce.


https://ws.stat.gov.pl/ForAuthors/
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3. Zasady etyki publikacyjnej

Wszyscy uczestnicy procesu publikacyjnego sa zobowigzani do przestrzegania zasad etyki pu-
blikacyjnej. Zasady przyjete w ,Wiadomosciach Statystycznych. The Polish Statistician”
(,WS”) opieraja si¢ na wytycznych Komitetu ds. Etyki Publikacyjnej (Committee on Publica-
tion Ethics - COPE), ktdre sa dostepne na stronie internetowej www.publicationethics.org.

W celu zapewnienia transparentno$ci w publikowaniu wynikéw badan naukowych wyma-
gane jest, aby kazdy uczestnik procesu publikacyjnego zgtaszal potencjalne konflikty interesow.
Przez konflikt intereséw rozumiane jest

wszystko, co zaktdca lub moze by¢ w sposdb uzasadniony postrzegane jako zaktdcajace pelne i obiek-
tywne prezentowanie i recenzowanie artykuléw przestanych do czasopisma, podejmowanie decyzji re-
dakcyjnych w ich sprawie lub ich publikowanie. Konflikty intereséw moga mie¢ charakter finansowy
lub niefinansowy, zawodowy lub osobisty i mogg powsta¢ w stosunkach z instytucja lub inng osobg
[na podstawie: https://journals.plos.org/plosone/s/competing-interests].

Redakcja nie toleruje przejawdw nierzetelno$ci naukowej, takich jak:

o plagiat - przywlaszczenie cudzego utworu lub jego fragmentu bez podania informacji
o zrodle;

¢ autoplagiat - ponowne publikowanie wlasnego utworu lub jego czesci;

o fabrykowanie danych - oparcie pracy naukowej na nieprawdziwych wynikach badan;

¢ autorstwo widmowe (ghost authorship) — nieujawnianie wspoétautoréw, mimo ze wniesli oni
istotny wktad w powstanie artykutu;

e autorstwo go$cinne (guest authorship) — podawanie jako wspélautoréw osob o znikomym
udziale lub niebioracych udziatu w tworzeniu artykutu, aby lista autor6w wygladata bardziej
imponujaco;

e autorstwo grzecznosciowe (gift authorship) - dodawanie jako wspoétautoréw oséb, ktorych
wkiad jest oparty jedynie na stabym powigzaniu z badaniem, w ramach przystugi, uznania
lub uprzejmosci.

Odpowiedzialno$¢ poszczegolnych uczestnikéw procesu publikacyjnego w zakresie etyki
publikacyjnej jest przedstawiona ponizej.

3.1. Odpowiedzialnos$¢ autoréow

3.1.1. Oryginalnos¢ pracy

Artykuly naukowe zglaszane do publikacji w ,WS” musza stanowi¢ wlasnos¢ intelektualng
autoréw i by¢ pracami oryginalnymi, nie moga narusza¢ praw autorskich innych oséb, by¢
wczeéniej publikowane ani ztozone w innym wydawnictwie (takze w innej wersji jezykowej),
a w przypadku wykorzystania narzedzi sztucznej inteligencji autorzy musza mie¢ wigkszo-
$ciowy wklad twérczy w powstanie artykutu, co deklarujg w o§wiadczeniu. W przypadku zto-
zenia artykulu w innym wydawnictwie przed ukazaniem si¢ go w ,,WS” autorzy sa zobowigzani
do niezwlocznego powiadomienia o tym redakji.


http://www.publicationethics.org/
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Jezeli materiaty, na podstawie ktorych powstal artykut, byly prezentowane publicznie,
np. podczas konferencji, to autorzy powinni poinformowa¢ o tym redakcje, zgltaszajgc tekst do
publikacji w ,,WS”.

Jesli autorzy zgtoszonego artykutu umiesdcili go w repozytorium przed opublikowaniem
w ,,WS”, to niezwlocznie po ukazaniu si¢ numeru ,,WS” z tym artykulem powinni poda¢ przy
artykule zamieszczonym w repozytorium link do publikacji w ,,WS”.

3.1.2. Autorstwo

Autorzy ponosza odpowiedzialno$¢ za tresci prezentowane w artykutach.

W artykule muszg by¢ wskazane wszystkie osoby, ktére wniosty znaczacy wklad w jego po-
wstanie. Niedopuszczalne jest autorstwo widmowe, goscinne i grzecznosciowe.

Autor zglaszajacy artykut okresla procentowy udziat autordw i ich wklad odpowiednio dla:
¢ koncepcji i projektu badania;

e gromadzenia lub zestawiania danych;

e analizy i interpretacji danych;

¢ napisania artykulu;

e krytycznego zrecenzowania artykutu;

e zatwierdzenia ostatecznej wersji artykulu.

Wszelkie zmiany na liscie autoréw (dodawanie lub usuwanie nazwisk i zmiana kolejnosci
autoréw) po zgloszeniu artykutu do publikacji w ,,WS” wymagaja przestania do redakcji for-
mularza zmiany na liScie autoréw podpisanego przez wszystkich autoréw. Redakeja nie roz-
strzyga ewentualnych sporéw miedzy autorami, a w przypadku braku mozliwosci uzgodnienia
miedzy nimi wspolnego stanowiska wycofuje artykul z publikacji.

W przypadku $mierci jednego z autoréw przed opublikowaniem artykutu wspétautorzy po-
reczaja za niego w zakresie jego wktadu i potencjalnych konfliktow interesow.

Wkiad innych os6b w powstanie artykutu, ktory nie spelnia kryteriéw autorstwa, taki jak
wspieranie badania, ogélny mentoring, pelnienie funkcji koordynatora badania i inne powia-
zane dzialania, mozna wskaza¢ w czesci artykulu pt. ,,Podziekowania”.

Kazdy autor powinien postugiwac si¢ identyfikatorem Open Researcher Contributor ID.

3.1.3. Rzetelnosc badan

Artykuly naukowe powinny zawiera¢ precyzyjny opis badanych zjawisk i stosowanych metod
oraz autorskie wnioski.

3.1.4. Cytowanie

Wszystkie zawarte w artykule informacje, dane i stwierdzenia niebedace autorskimi i wykra-
czajace poza wiedzg powszechng musza by¢ opatrzone przypisem bibliograficznym, niezaleznie
od tego, czy s3 ujete w ramy cytatu, czy nie sg dostownie przytaczane.

Autorzy artykutu ponoszg odpowiedzialno$¢ za wlasciwe oznaczanie cytowanych prac in-
nych autoréw.

3.1.5. Dane i odtwarzalnosé¢ badan

Autorzy powinni dokladnie opisa¢ dane uzyte w badaniu empirycznym, aby umozliwi¢ powto-
rzenie badania. Sg takze zobowigzani do udostepnienia surowych danych badawczych na
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proébe redakgji. Jezeli spelnienie tej prosby nie jest mozliwe z istotnych powoddéw, powinni
uzasadni¢ swojg odmowe.

3.1.6. Uzycie narzedzi sztucznej inteligencji

Podczas zbierania i analizy danych, pisania artykulu i opracowywania elementéw graficznych
autorzy moga wspomagac sie narzedziami sztucznej inteligencji, ale to oni powinni mie¢ wigk-
szo$ciowy wklad tworczy w powstanie artykutu i s3 w petni odpowiedzialni za tresci wygene-
rowane automatycznie, a tym samym za wszelkie zwigzane z tym naruszenia etyki publikacyj-
nej. Sg takze zobowiazani do poinformowania redakeji o uzyciu narzedzi sztucznej inteligencji.
Takie narzedzia nie mogg by¢ wskazane jako wspotautorzy.

Artykul, w przypadku ktérego autorzy nie maja wiekszo$ciowego wkladu twdrczego i ktéry
w przewazajacej czesci powstal przy uzyciu narzedzi sztucznej inteligencji, nie moze by¢
uznany za oryginalng prace naukows i przyjety do publikacji.

Niniejsze wytyczne nie obejmujg narzedzi, ktére sa uzywane do poprawy pisowni, gramatyki
i ogolnej edycji.

Ostateczng decyzje o tym, czy uzycie narzedzi sztucznej inteligencji jest wlasciwe lub do-
puszczalne w przypadku danego artykutu, podejmuje redaktor naczelny.

3.1.7. Konflikt interesow

Autorzy s3 zobowiazani do zgloszenia redakcji wszystkich potencjalnych konfliktow interesow
odnoszacych si¢ do badania przedstawionego w artykule.

Autorzy podaja w artykule zrodla finansowania badania.

Niezgtoszenie istniejgcego konfliktu intereséw moze skutkowaé odrzuceniem artykutu.

Ujawnienie konfliktu intereséw autoréw, ktory mial nadmierny wplyw na artykut lub jego
recenzje, po publikacji bedzie skutkowalo retrakcja artykutu.

3.1.8. Wspétpraca

Autorzy biorg udzial w procesie recenzowania double-blind peer review, dokonywanej przez co
najmniej dwoch niezaleznych ekspertéw z danej dziedziny. Po otrzymaniu minimum dwéch
pozytywnych recenzji autorzy wprowadzajg zalecane przez recenzentéw poprawki i przesylaja
do redakgji zaktualizowang wersje artykulu wraz z poswiadczeniem uwzglednienia poprawek.

W przypadku réznicy zdan co do zasadnosci proponowanych zmian i nieuwzglednienia
ktorej$ z zalecanych poprawek autorzy uzasadniaja swoje stanowisko.

Autorzy zatwierdzajg artykut po opracowaniu redakcyjnym (autoryzuja go) i biora udzial
w korekcie autorskiej.

W razie zglaszania przez czytelnikow zastrzezen do opublikowanych artykuléw ich autorzy
sg zobligowani do udzielenia odpowiedzi za po$rednictwem redakgji.

3.1.9. Bledy w artykule

Jezeli autor zauwazy bledy w swoim artykule, to powinien niezwlocznie zglosi¢ je redakcji. Do-
tyczy to zaréwno wszystkich etapow procesu publikacyjnego, jak i czasu po opublikowaniu ar-
tykutu. Redakcja we wspoétpracy z autorem podejmie odpowiednie kroki, takie jak: wprowa-
dzenie poprawek, opublikowanie sprostowania lub erraty albo wycofanie artykutu (retrakcja).
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3.2. Odpowiedzialnos¢ redakgji

3.2.1. Obiektywizm i uczciwos¢

Redakcja podejmuje decyzje o publikacji danego artykulu, kierujac si¢ kryteriami merytorycz-
nej oceny wartosci artykutlu, jego oryginalnosci, rzetelnosci i jasnosci przekazu, a takze Scistego
zwiazku z celem i zakresem tematycznym ,,WS”. Ocenia artykuly niezaleznie od pici, rasy, po-
chodzenia etnicznego, narodowodci, religii, wyznania, $wiatopogladu, niepelnosprawnosci,
wieku lub orientacji seksualnej ich autoréw.

3.2.2. Przeciwdzialanie nierzetelnosci naukowej

Redakgja nie toleruje przejawdw nierzetelnosci naukowej, takich jak: plagiat, autoplagiat, fa-
brykowanie danych oraz autorstwo widmowe, go$cinne i grzeczno$ciowe.

Jezeli na ktorymkolwiek etapie procesu publikacyjnego powstaje uzasadnione podejrzenie,
ze autorzy dopuscili sie nierzetelnoéci naukowej, redakcja skrupulatnie bada sprawe zgodnie
z zasadami COPE okre$lonymi na stronie https://publicationethics.org/guidance/Flowcharts.
W przypadku udowodnienia nierzetelno$ci autoréw zgloszony przez nich artykut zostaje od-
rzucony (w przypadku opublikowanego artykulu — wycofany), a autorzy otrzymujg informacje
o podjetej decyzji wraz z uzasadnieniem. Redakcja informuje o nierzetelno$ci autoréw odpo-
wiednie podmioty (instytucje zatrudniajace autoréw, towarzystwa naukowe itp.).

W celu uzyskania obiektywnej oceny oryginalnoséci nadsytanych artykutéw przed skierowa-
niem ich do recenzji redakcja wykorzystuje system antyplagiatowy. W przypadku wykrycia
znacznego podobienstwa artykutu do innych prac lub wysokiego prawdopodobienistwa uzycia
narzedzi sztucznej inteligencji redaktor naczelny, po zasiegnieciu opinii pozostatych cztonkow
redakcji i Rady Konsultacyjnej, podejmuje decyzje o przyjeciu lub odrzuceniu artykulu.
W przypadku odrzucenia autor otrzymuje decyzje wraz z uzasadnieniem.

3.2.3. Konflikt interesow

Redaktorzy sa zobowigzani do zgloszenia wszelkich potencjalnych konfliktéw intereséw odno-
szacych sie do autoréw, badan przedstawianych w artykutach i instytucji je finansujacych. Nie
moga by¢ zaangazowani w decyzje redakcyjne dotyczace artykutow ich autorstwa zgtoszonych
do publikacji w ,WS”. W przypadku gdy ich wlasne interesy moga utrudnia¢ im bezstronna
ocene danego artykutu i dotyczaca go decyzje o publikacji, powinni wycofa¢ sie z jego oceny
lub dyskusji na jego temat.

W celu zapobiegania konfliktom intereséw migdzy recenzentami a autorami oraz zapewnie-
nia uczciwego i bezstronnego procesu recenzowania redakcja wybiera recenzentéw sposrod
specjalistow spoza jednostki, do ktorej afiliowani sg autorzy, i spoza Zespotu Redakcyjnego.

Jezeli po opublikowaniu artykutu zostanie ujawniony konflikt intereséw autoréw, to redak-
cja zbada, czy mial on nadmierny wplyw na artykut lub jego recenzje. W przypadku gdy taki
wplyw zostanie stwierdzony, artykul podlega retrakeji.

3.2.4. Poufnosé

Informacje dotyczace artykutu sg poufne. Redaktorowi ani Zadnemu innemu pracownikowi
redakcji nie wolno ich ujawni¢ nikomu poza autorami, recenzentami, doradcami i - jesli to
uzasadnione - wydawca.
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W przypadku podjecia decyzji o niepublikowaniu artykulu nie moze on zosta¢ w zaden spo-
sOb wykorzystany przez wydawce lub uczestnikéw procesu publikacyjnego bez pisemnej zgody
autoréw.

3.2.5. Dyskusja na temat opublikowanych artykutow

Kazdy moze zglosic¢ redakgji btedy lub naruszenia dostrzezone w opublikowanych artykutach.
Postepowanie redakcji w takich przypadkach zostalo okreslone w punktach 3.2.6-3.2.8.
Redakcja publikuje réwniez nadestane polemiki z opublikowanymi artykulami.

3.2.6. Poprawki w opublikowanym artykule

W przypadku odkrycia przez autoréw lub czytelnikow btedow w opublikowanym artykule re-

dakcja ocenia, na ile sg one istotne, i podejmuje stosowne dzialania.

Jezeli wykryte btedy wplywajg na interpretacje danych lub przedstawionych informacji, a ich

poprawienie nie powoduje naruszenia naukowej integralnosci artykutu, to redakcja we wspodt-

pracy z autorem:

o w przypadku wersji Early View poprawia artykul i dotgcza do niego adnotacje o dokonane;j
poprawce, z podaniem daty;

o wprzypadku ostatecznej wersji publikacyjnej poprawia artykul i dotacza do niego adnotacje
o dokonanej poprawce, z podaniem daty, a réwnocze$nie opracowuje sprostowanie (jezeli
bledy sa zawinione przez autora) lub errate (jezeli btedy powstaly w trakcie przygotowania
do publikacji) i publikuje na numerowanej stronie w najblizszym wydaniu ,,WS”.

Drobne usterki redakcyjne lub techniczne, ktére nie wplywaja na znaczenie lub interpretacje

artykutu:

o wprzypadku wersji Early View zawsze s3 korygowane; adnotacja o dokonanej poprawce nie
jest dolaczana;

o w przypadku ostatecznej wersji publikacyjnej zazwyczaj nie sa, ale moga by¢ korygowane;
adnotacja o dokonanej poprawce nie jest dofaczana.

Redakcja powiadamia autoréw o dokonaniu poprawek w opublikowanym artykule, a takze ar-

chiwizuje wszystkie wersje artykutu.

Tresci wykraczajace poza pierwotny zakres artykulu, takie jak dodatkowe odniesienia lub ak-

tualizacje oparte na informacjach niedostepnych w momencie publikacji artykutu, nie sg do-

dawane.

3.2.7. Wycofanie (retrakcja) opublikowanego artykutu

Jezeli po opublikowaniu w artykule zostaje wykryty powazny blad lub naruszenie (np. oszu-
stwo, plagiat, naruszenie praw autorskich, powielona publikacja, nieujawniony konflikt intere-
sOw, wykorzystanie informacji poufnych niezgodnie z prawem), ktére uniewazniajg przedsta-
wione w artykule ustalenia, to artykut podlega retrakcji. Redakcja postepuje wtedy w nastepu-
jacy sposdb:

e w najblizszym numerze ,,WS” publikowana jest notatka o wycofaniu artykulu podpisana
przez autoréw lub redaktora naczelnego, z podaniem daty i powodu wycofania artykutu oraz
linkiem do oryginalnego artykutu;

e oryginalny artykul pozostaje niezmieniony, z wyjgtkiem umieszczenia znaku wodnego na
kazdej stronie pliku PDF o tresci ,artykut wycofany”.
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3.2.8. Zastrzezenia redakcji dotyczace opublikowanego artykutu

Jezeli istniejg uzasadnione obawy co do rzetelnosci badania przedstawionego w opublikowa-
nym artykule lub podejrzenia jakichkolwiek nieprawidtowosci (dowody na niepoprawnos¢ ba-
dania przeprowadzonego przez autoréw nie sg rozstrzygajace, ale charakter watpliwosci uza-
sadnia powiadomienie czytelnikow; istnieje uzasadniona obawa, ze ustalenia s niewiarygodne
lub ze mogto doj$¢ do nieprawidlowosci), redakcja moze opublikowaé notatke z zastrzeze-
niami, ze do wynikow przedstawionego w nim badania nalezy podchodzi¢ z ostrozno$cig. Takie
zastrzezenia sg publikowane jedynie w przypadku, gdy dochodzenie dotyczace artykutu nie
przyniosto rezultatow. Redakcja moze opublikowac swoje zastrzezenia réwniez wtedy, gdy do-
chodzenie w sprawie watpliwego artykulu jest w toku.

3.3. Odpowiedzialnos$¢ recenzentow

3.3.1. Rzetelnos¢ i terminowos¢

Recenzenci przyjmujg artykul do zrecenzowania, jesli posiadaja odpowiednia wiedze w okre-
$lonej dziedzinie, aby rzetelnie oceni¢ prace, a takze gdy moga wywigzac sie z terminu ustalo-
nego przez redakgje, aby nie opdznia¢ publikacji.

3.3.2. Obiektywizm

Recenzenci uczestniczg w procesie opartym na modelu double-blind peer review, zgodnie z kto-
rym nie znajg tozsamo$ci autoréw ani ich tozsamos¢ nie jest znana autorom.

Recenzenci oceniajg artykut zgodnie z kryteriami zawartymi w karcie recenzji ,,WS”. Po-
winni uzasadni¢ swojg oceng, przedstawiajac stosowng argumentacj¢. Sg zobligowani do za-
chowania obiektywnosci i powstrzymania si¢ od osobistej krytyki.

3.3.3. Wsparcie redakgji

Recenzenci wspieraja redakcje w ocenie artykuléw zgloszonych do publikacji. Ich zadaniem

jest wyrazenie opinii, czy artykut:

¢ moze by¢ opublikowany w obecnej formie;

¢ moze by¢ opublikowany po uwzglednieniu zalecanych poprawek;

e wymaga znacznej modyfikacji i ponownej oceny recenzenta (w ponownej ocenie zapada
ostateczna decyzja o dopuszczeniu do publikacji lub odrzuceniu);

¢ nie powinien zosta¢ opublikowany.

3.3.4. Wsparcie autora

Recenzenci powinni wskaza¢ wazne dla wynikéw badan opublikowane prace, ktore w ich oce-
nie powinny zosta¢ przywolane w ocenianym artykule.

3.3.5. Uzycie narzedzi sztucznej inteligencji

Niedopuszczalne jest korzystanie z narzedzi sztucznej inteligencji podczas sporzadzania recen-
zji, z wyjatkiem narzedzi, ktére s uzywane do poprawy pisowni, gramatyki i ogélnej edycji.
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3.3.6. Przeciwdziatanie nierzetelnosci naukowej

W razie stwierdzenia wysokiego poziomu zbieznosci tresci recenzowanej pracy z innymi opu-
blikowanymi materialami lub podejrzenia innych przejawéw nierzetelnosci naukowej recen-
zenci informujg o tym redakcje.

3.3.7. Konflikt interesow

Recenzenci s3 zobowigzani do zgloszenia redakcji — zgodnie z ich stanem wiedzy — wszelkich
potencjalnych konfliktéw intereséw odnoszacych sie do autoréw, przedstawionych w artykule
badan i instytucji je finansujacych. Jezeli uznaja, ze istnieje taki konflikt intereséw, to powinni
odstapi¢ od recenzowania artykutu.

3.3.8. Poufnosc¢

Recenzenci powinni traktowa¢ artykuly przestane im do zrecenzowania jako poufne. Nie moga
ich udostepnia¢ ani omawia¢ z osobami spoza redakgji, chyba ze redakcja wyrazi na to zgode.
Po ukonczeniu recenzji przechowywanie przestanych przez redakcje materiatow (w jakiejkol-
wiek formie) oraz postugiwanie si¢ nimi przez recenzentéw jest niedozwolone.

3.4. Odpowiedzialno$¢ wydawcy

3.4.1. Ochrona wtasnosci intelektualnej

Materialy opublikowane w ,,WS” sg chronione prawem autorskim. Od 2022 r. autorzy udzielaja
wydawcy - Gléwnemu Urzedowi Statystycznemu - licencji Creative Commons Uznanie au-
torstwa — Na tych samych warunkach 4.0 (CC BY-SA 4.0), ktéra jest dostepna na stronie
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/legalcode.pl. Szczegélowa informacja o pra-
wach autorskich (copyright) jest podawana przy kazdym artykule, zaréwno w wersji elektro-
nicznej, jak i drukowane;j.

3.4.2, Otwarty dostep

Wydawca udostepnia pelng tres¢ artykutéw w internecie w trybie otwartego dostepu, tj. bez-
platnie i bez technicznych ograniczen. Uzytkownicy moga czyta¢, pobiera¢, kopiowa¢, druko-
wac i wykorzystywa¢ do innych celéw artykuly zamieszczone na stronie internetowej czasopi-
sma, zgodnie z zapisami:
e ustawy o otwartych danych i ponownym wykorzystywaniu informacji sektora publicznego
w przypadku artykuléw zgloszonych do 31.12.2021 r.;
e licencji Creative Commons w przypadku artykuléw zgloszonych po 31.12.2021 r.
Inne sposoby wykorzystania tresci artykutéw ,,WS” wymagaja zgody wydawcy.

3.4.3. Sprostowania, erraty i przeprosiny

Wydawca deklaruje gotowo$¢ do opublikowania sprostowan, errat i przeprosin.
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3.5. Odwotania i skargi

3.5.1. Odwotania

Autorzy mogga sie odwota¢ od decyzji o niepublikowaniu artykulu. W tym celu powinni skon-
taktowac si¢ z redaktorem naczelnym lub sekretarzem redakeji i przedstawi¢ stosowna argu-
mentacje. Odwolania autoréw sg rozpatrywane przez redaktora naczelnego.

3.5.2. Skargi

Kazdy uczestnik procesu publikacyjnego oraz czytelnicy maja prawo do ztozenia skargi. Skarge
nalezy przesta¢ do adres redakeji udostepniony w zakladce Kontakt.

4, Wymogi redakcyjne

Zgodnie z wymogami czasopisma omawiany w artykule problem badawczy powinien by¢
jednoznacznie zdefiniowany oraz istotny dla oceny zjawisk spotecznych lub gospodarczych.
Artykul powinien zawiera¢ wyraznie okreslony cel badania, precyzyjny opis badanych
zjawisk i stosowanych metod, uzyskane wyniki przeprowadzonej analizy oraz autorskie
wnioski.

4.1. Struktura i zawartos¢ artykutu

Wymagane elementy artykutu recenzowanego:

1. Tytul.

2. Dane autora: imi¢/imiona i nazwisko, afiliacja w jezyku polskim i angielskim, ORCID,
e-mail. W przypadku artykulu wieloautorskiego nalezy wskaza¢ autora korespondencyj-
nego.

3. Streszczenie (zalecana objetos¢ — do 1200 znakéw ze spacjami, forma bezosobowa). W przy-
padku artykutu opisujacego badanie empiryczne powinno zawiera¢: cel, przedmiot, okres
i metodg badania, Zzrédla danych i najwazniejsze wnioski z badania. W przypadku artykutéw
o innym charakterze nalezy poda¢ co najmniej cel artykutu, przedmiot i najwazniejsze
wnioski.

Streszczenie to podstawowe Zrédlo informacji o artykule, warunkujace tez decyzje czy-
telnika o zapoznaniu si¢ z cala praca. Dlatego powinno by¢ przygotowane ze szczegdlna
starannoscia i dbaloscia o umieszczenie w nim wszystkich wymaganych elementéw.

4. Stowa kluczowe - najistotniejsze pojecia lub wyrazenia uzyte w pracy (nie mniej niz trzy). Po-
winny by¢ zawarte w streszczeniu i/lub tytule.

5. Kod/kody z klasyfikacji Journal of Economic Literature (JEL).

6. Ttumaczenie tytulu, streszczenia i stow kluczowych (na jezyk angielski w przypadku arty-
kulu napisanego w jezyku polskim, a na jezyk polski w przypadku artykutu napisanego
w jezyku angielskim).

7. W artykule opisujacym badanie empiryczne wymagane sg nastepujace cze$ci:

e Wprowadzenie, zawierajace syntetyczne przedstawienie zagadnien teoretycznych, uza-
sadnienie podjecia danego problemu badawczego, cel badania i krytyczne odniesienie do
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literatury przedmiotu. W wyjatkowych przypadkach, kiedy istotne dla podjetego tematu
jest obszerniejsze przedstawienie dyskusji toczacej si¢ w literaturze, przeglad literatury
moze stanowi¢ odrebna czes¢ artykutu;

e Metoda badania, uwzgledniajaca przedmiot i okres badania, Zrédta danych i zastosowane
metody badawcze, w tym uzasadnienie ich wyboru;

e Wyniki badania - analiza danych oraz interpretacja wynikéw i odniesienie ich do rezul-
tatow wczesniejszych badan (dyskusja). W uzasadnionych przypadkach dyskusja moze
stanowi¢ odrebng czes¢ artykutu;

e Podsumowanie, ktore powinno by¢ zwiezle i odzwierciedla¢ istote problemu badawczego
przedstawionego w artykule, bez podawania danych liczbowych; konicowe wnioski po-
winny odnosi¢ sie do tresci artykutu, a w szczegélnosci do celu badania;

e Bibliografia, zawierajaca pelny wykaz prac i materialéw przywotanych w artykule, przy-
gotowana zgodnie z wymogami czasopisma (zob. Przywolywanie Zrédet w artykutach
napisanych w jezyku polskim oraz Bibliografia zalacznikowa w artykutach napisanych
w jezyku polskim).

Wiszystkie czesci powinny by¢ opatrzone numerami.

Jezeli podczas gromadzenia i analizy danych, pisania artykutu lub opracowywania elemen-

tow graficznych do niego autor korzystat z narzedzi sztucznej inteligencji, to powinien po-

da¢ w tekscie, jakich narzedzi i do czego uzyt.
W przypadku artykulu nierecenzowanego nie s3 wymagane streszczenie, stowa kluczowe
ani kody JEL. Bibliografia zatacznikowa jest opcjonalna.

4.2, Przygotowanie artykutu

. Artykul powinien by¢ utrzymany w formie bezosobowe;j.
. Tekst nalezy zapisa¢ alfabetem lacinskim. Nazwy wlasne, tytuly itp. oryginalnie zapisane

innym alfabetem powinny by¢ poddane transliteracji.

. Nie nalezy stosowa¢ styléw; formatowanie nalezy ograniczy¢ do wymogow redakcyjnych.
. Objetos¢ artykulu facznie ze streszczeniem, stowami kluczowymi, bibliografia, tablicami,

wykresami i innymi materiatami graficznymi nie powinna by¢ mniejsza niz 10 stron maszy-
nopisu ani przekracza¢ 20 stron.

. Edytor tekstu: Microsoft Word, format *.doc lub *.docx.
. Krdj czcionki:

e Arial - tytul, autor, streszczenie, stowa kluczowe, kody JEL, $rodtytuly, elementy gra-
ficzne (tablice, zestawienia, wykresy, schematy), przypisy;
e Times New Roman - tekst gtéwny, bibliografia.

. Wielko$¢ czcionki:

e 14 pkt - tytul, autor, §rodtytuly wyzszego rzedu;
e 12 pkt - tekst gtowny, srodtytuly nizszego rzedu;
e 10 pkt - pozostale elementy.

. Marginesy - 2,5 cm z kazdej strony.
. Interlinia - 1,5 wiersza; tablice i przypisy — 1 wiersz; przed tytutami rozdzialéw i podroz-

dzialéw oraz po nich - pusty wiersz.
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10.
11.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.

Wecigcie akapitowe — 0,4 cm; bibliografia — bez wciecia, wysuniecie 0,4 cm.

Przy wyliczeniach nalezy postuzy¢ sie lista punktowang z punktorami w postaci kropek
(wysuniecie 0,4 cm, wciecie 0 cm); wiersze (oprocz ostatniego) zakonczone srednikiem.
Strony ponumerowane automatycznie.

Tablice i elementy graficzne (wykresy, mapy, schematy) muszg by¢ przywolane w tekscie.
Wrykresy, mapy i schematy nalezy zamieéci¢ w tekécie gtdéwnym. Wykresy powinny by¢
edytowalne (optymalnie wykonane w programie Excel; w przypadku wykonania w progra-
mie graficznym powinny mie¢ posta¢ wektorowa). Wykresy i inne materiaty graficzne
nalezy przekaza¢ osobno, najlepiej w pliku programu Excel lub innym edytowalnym
w pakiecie Microsoft Office.

Tablice musza by¢ edytowalne. Nie nalezy stosowa¢ rastréw, cieniowania, pogrubiania czy
tez podwdjnych linii itp.

Wskazoéwki dotyczace opracowywania map znajdujg si¢ w publikacji Mapy statystycz-
ne. Opracowanie i prezentacja danych, dostepnej na stronie internetowej GUS.

Pod tablicami i kazdym elementem graficznym nalezy poda¢ Zrédlo opracowania, a takze
objasni¢ uzyte w nich skroéty i symbole.

Literowe symbole liczb i innych wielkoéci nieztozonych nalezy zapisywa¢ mata lub duza
litera i pismem pochylym (np. a, A, y(x), a;); wektoréw — pismem pochytym i pogrubionym
(np. a, A, w, y(x), wi); macierzy — pismem prostym i pogrubionym (np. A, a, M, Y(x), My).
Objasnienia znakéw umownych i zapisow w tablicach: kreska (-) - zjawisko nie wystapilo;
zero (0) — zjawisko istnialo w wielkosci mniejszej od 0,5; (0,0) - zjawisko istniato
w wielkosci mniejszej od 0,05; kropka (.) — brak informacji, konieczno$¢ zachowania ta-
jemnicy statystycznej, wypelnienie pozycji jest niemozliwe lub niecelowe; ,,w tym” — ozna-
cza, ze nie podaje si¢ wszystkich skladnikéw sumy.

Stosowane sa nastepujace skroty: tablica - tabl., wykres — wykr.

Wszystkie zawarte w artykule informacje, dane i stwierdzenia wykraczajace poza wiedze po-
wszechng - np. wyniki badan innych autoréw, zaréwno o charakterze empirycznym, jak i kon-
cepcyjnym — muszg by¢ opatrzone przypisem bibliograficznym. Przez wiedze powszechna na-
lezy rozumie¢ informacje ogélnie znane i niebudzace watpliwosci ani kontrowersji w danej
grupie spolecznej, np. utworzenie GUS w 1918 r. lub powstanie UE w 1993 r. na podstawie
traktatu z Maastricht. Natomiast dane statystyczne udostepniane lub publikowane np. przez
GUS lub Eurostat nie naleza do takich informacji. Charakteru wiedzy powszechnej nie maja
réwniez stwierdzenia odnoszace si¢ do idei, zjawisk i proceséw spolecznych, politycznych czy
gospodarczych. Nawet pozornie zdroworozsagdkowe idee zmieniaja bowiem swéj sens w za-
leznosci od kultury, jezyka lub dyscypliny naukowej, a takze bywaja w rozmaity sposéb kon-
ceptualizowane, jak np. pojecie poznania w naukach spotecznych.

Podanie 7Zrodla jest konieczne niezaleznie od tego, czy informacje lub stwierdzenia
s3 ujete w ramy cytatu, czy przedstawione bez dostownego przytoczenia, np. w formie
parafrazy. Jezeli stwierdzenie moze budzi¢ jakiekolwiek watpliwosci odbiorcow, autor
powinien wskaza¢ stosowne Zrédlo podawanej informacgji.

Przypisy rzeczowe, stownikowe lub informacyjne nalezy umieszcza¢ na dole strony. Przy-
pisy bibliograficzne, zgodnie ze standardem APA (American Psychological Association),
nalezy podawacé w tekscie gtownym.

Bibliografi¢ nalezy przygotowa¢ zgodnie ze standardem APA.


https://stat.gov.pl/statystyka-regionalna/publikacje-regionalne/podreczniki-atlasy/podreczniki/mapy-statystyczne-opracowanie-i-prezentacja-danych,1,1.html
https://stat.gov.pl/statystyka-regionalna/publikacje-regionalne/podreczniki-atlasy/podreczniki/mapy-statystyczne-opracowanie-i-prezentacja-danych,1,1.html
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4.3. Przywolywanie zrédet w artykutach w jezyku polskim

4.3.1. 0golne zasady stylu APA

Wyszczeg6lnienie

Przyktad przywotania

w odsyfaczu (w nawiasie)

w tresci zdania

Autor indywidualny

Jeden autor

(Filipiak, 2001)

Filipiak (2001)

Dwoch autoréow

Dabrowska i Nowak, 1999)

Dabrowska i Nowak (1999)

Trzech autoréw lub wiecej

Jankiewicziin., 2003)

Jankiewicz i in. (2003)

Dwie prace z tego samego
roku, czterech autoréw,

ten sam pierw-
szy autor

Baginska, Szewczykiin., 2017)

Baginska, Radwan i in. (2017)
Baginska, Szewczyk i in. (2017)

wtym: dwoch tych sa-

mych  pierw-
szych autoréw

(
(
(Baginska, Radwan i in., 2017)
(
(

Andrzejewski, Cieslak, Dasz-
kiewicz i Wréblewska, 2023)
(Andrzejewski, Cieslak, Pie-
trzak i Zajac, 2023)

Andrzejewski, Cieslak, Dasz-
kiewicz i Wréblewska (2023)
Andrzejewski, Cieslak, Pie-
trzak i Zajac (2023)

Dwie prace autoréw o tym samym nazwisku

(T. Piotrowski i Sadowska, 2015;
R. Piotrowski, 2022)

T. Piotrowski i Sadowska (2015),
R. Piotrowski (2022)

Autor instytucjonalny

Nazwa funkcjonuje
jako powszechnie

pierwsze przywotanie

(Gtéwny Urzad Statystyczny
[GUS], 2020)

Gtéwny Urzad Statystyczny
(GUS, 2020)

znany skrétowiec: kolejne przywolania

(GUS, 2020)

GUS (2020)

Petna nazwa

(Stanford University, 1995)

Stanford University (1995)

Niepetne dane bibliograficzne

Nieznany autor

(Tytut, 2015)

Tytut (2015)

Nieznany rok wydania

(Kowalczyk, b.r.)

Kowalczyk (b.r.)

Inne przypadki

Przywotywanie kilku zrédet (porzadek prac -
chronologiczny, porzadek autoréw - alfa-
betyczny)

(Grzenda, b.r., 1997, 2004a,
2004b; Nowak, 2002; Stec,
1987)

Grzenda (b.r., 1997, 2004a,
2004b), Nowak (2002) i Stec
(1987)

Przywotywanie zZrédet za innym autorem
(uwaga: w bibliografii nalezy wymieni¢
tylko prace czytana)

(Nowakowski, 1990, za: Zie-
niecka, 2007)

Nowakowski (1990, za: Zie-
niecka, 2007)

Praca ttumaczona, przedruk lub wydanie
wznowione

(Adamski, 1857/2020)

Adamski (1857/2020)

Przytaczanie dostownego cytatu lub parafra-
zowanie fragmentu cytowanego zrddta

(Wéjcik, 2021, 5.6-7)

Wjcik (2021, 5. 6-7)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: American Psychological Association. (2020). Publication manual
of the American Psychological Association (wyd. 7). https://doi.org/10.1037/0000165-000.


https://content.apa.org/doi/10.1037/0000165-000
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4.3.2. Wewnetrze zasady szczegotowe redakcji ,WS”

4.3.2.1. Bazy danych Gléwnego Urzedu Statystycznego

W przypadku korzystania z danych zaczerpnietych z baz Gtéwnego Urzedu Statystycznego

trzeba poda¢ w miejscu, w ktorym baza jest przywolywana po raz pierwszy w artykule:

¢ pelng nazwy bazy;

o skrotowiec utworzony od tej nazwy, jesli taki funkcjonuje (w innym wypadku - bez skro-
towca);

e nazwe jej wlasciciela;

e adres internetowy bazy w nawiasie.

W kolejnych przywotaniach, np. w zZrédle pod wykresem, nalezy postugiwac sie juz tylko sama

nazwg bazy lub skrétowcem.

Przyktadowe bazy danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego

pierwsze przywotanie kolejne przywotania

Bank Danych Lokalnych (BDL) Gtéwnego Urzedu Statystycznego

(https://bdl.stat.gov.pl) BDL

Dziedzinowe Bazy Wiedzy (DBW) Gtéwnego Urzedu Statystycznego

(https://dbw.stat.gov.pl) DBW

Baza Demografia Gtéwnego Urzedu Statystycznego

(https://demografia.stat.gov.pl) Baza Demografia

4.3.2.2. Akty prawne
Jednokrotne przywotanie

Jesli autor powoluje si¢ w artykule na akt prawny, to powinien poda¢ jego pelny oficjalny tytut
(bez numeru dziennika urzedowego). W zaleznosci od kontekstu moze go ujaé:
e w tredci zdania, np.

Artykul 18 ust. 1 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej okresla state elementy skla-
dowe kazdego badania statystycznego.

¢ lub w formie odsylacza bibliograficznego, czyli w nawiasie, np.

Statystyka publiczna zapewnia réwnoprawny, réwnorzedny i réwnoczesny dostep do wynikowych in-
formagji statystycznych (Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej).

Dlugi tytul aktu prawnego mozna skrocié, zachowujac jego poczatkows czes$¢ i dodajac wie-
lokropek, np.

W latach 2022-2023, dzigki dwom dyrektywom Unii Europejskiej, wprowadzono 11 kolejnych
zmian w prawie pracy wspierajacych work-life balance (Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/1152 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie przejrzystych i przewidywalnych wa-
runkow pracy w Unii Europejskiej; Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1158
z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie rownowagi miedzy zyciem zawodowym a prywatnym rodzicow
i opiekunow...).
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Wielokrotne przywotania

W przypadku gdy autor zamierza odwolywac sie w artykule do aktu prawnego wiecej niz raz,
a tytut aktu prawnego jest dtugi, powinien przy pierwszym przywolaniu oprdcz jego petnego
oficjalnego tytulu wprowadzi¢ rowniez krotsza nazwe opisows i tylko jej uzywaé w dalszej
czesci pracy, np.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1260/2013 z dnia 20 listopada
2013 r. w sprawie statystyk europejskich w dziedzinie demografii (dalej: rozporzadzenie nr 1260/2013)
ludnos¢ rezydujgca to ludno$¢ mieszkajaca w panstwie czlonkowskim nieprzerwanie przez okres co
najmniej 12 miesigcy przed czasem odniesienia. [...] Chociaz rozporzadzenie nr 1260/2013 obowigzuje
0d 2013 r., to GUS przekazat do Eurostatu dane o liczbie i strukturze ludnosci rezydujacej rowniez za
lata 2009-2012.

W calym artykule nalezy przyja¢ jednolity sposob tworzenia krétszych nazw opisowych ak-
tow prawnych.

Spoza Polski i UE

W przypadku aktéw prawnych, ktdre nie zostaly wydane ani przez wladze Polski, ani wladze
Unii Europejskiej i s3 dostgpne w jezyku angielskim (oficjalne thumaczenie), nalezy postugiwac
sie tytutem angielskim, np.

Rada Ministrow Uzbekistanu przyjela rezolucje, w ktdrej okreslita zadania organizacji i ministerstw
zwigzane z realizacja SDG do 2030 r. (Resolution of the Cabinet of Ministers of the Republic of Uzbeki-
stan No. 841 of 20th October 2018 ‘On measures to implement national goals and objectives in the field
of sustainable development until 2030’).

Zapis tytulu aktu prawnego, ktdry nie jest dostepny w jezyku angielskim, zalezy od alfabetu:
o alfabet facinski - tytut trzeba przywola¢ w wersji oryginalnej, np.

Podstawe prawng statystyki publicznej we Francji stanowig zasadniczo dwa dokumenty: ustawa spe-
cjalna dotyczaca zadan publicznej stuzby statystycznej (Loi n° 51-711 du 7 juin 1951 sur I'obligation, la
coordination et le secret en matiére de statistiques) oraz ustawa o ochronie danych, ktérej podlega prze-
twarzanie danych statystycznych, podobnie jak przetwarzanie danych dotyczacych oséb fizycznych
(Loin® 78-17 du 6 janvier 1978 relative a I'informatique, aux fichiers et aux libertés).

o alfabet inny niz facinski - tytul trzeba podda¢ transkrypcji, np.

W kwietniu 2021 r. w Serbii przyjeto ustawe o zmianie ustawy o powszechnym spisie ludnosci,
gospodarstw domowych i mieszkan, na mocy ktorej mozliwe bylo przelozenie spisu z powodu pan-
demii COVID-19 (Zakon o izmienama zakona o popisu stanownisztwa, domacinstawa i stanowa
2022. Godine).

Tytuly aktéow prawnych podawane w tekscie i w bibliografii zalacznikowej musza by¢ takie
same.
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4.4. Bibliografia zalacznikowa

4.4.1. Zasady ogolne

1. Bibliografia powinna:

zawiera¢ wylgcznie Zzrédta przywolane w artykule;

by¢ zapisana w alfabecie acinskim (opisy bibliograficzne w innym alfabecie nalezy pod-
da¢ transkrypcji);

by¢ uporzadkowana alfabetycznie wedlug nazwiska pierwszego autora lub — w przypadku
publikacji nieznanego autora - tytutu publikacji (w przypadku tytutéw zaczynajacych sie
od liczb decyduje pierwsza wymawiana gloska).

2. W opisach bibliograficznych nalezy podawac:

pelng nazwe autora instytucjonalnego, nawet jesli w artykule byt uzywany skrétowiec;
pelng nazwe wydawcy;

elementy takie jak: ,,redaktor” (red.), ,wydanie” (wyd.), ,ttumaczenie” (ttum.) i ,,strona” (s.)
w skrocie i w jezyku polskim, niezaleznie od jezyka, w jakim Zrédto zostalo opracowane;
numer DOI (Digital Object Identifier), je$li Zrédto jest nim opatrzone, lub adres strony
internetowej, jesli nie ma DO, a zrodlo mozna znalez¢ w internecie. Nie nalezy zamiesz-
cza¢ linkow do baz czasopism czy repozytoriow;

w przypadku tekstow na stronie internetowej (dostepnych tylko online) - date dostepu
wylacznie wtedy, gdy zawarto$¢ strony nie jest archiwizowana (zmienia sie).

3. Zasady porzadkowania Zrédel sg nastepujace:

prace jednego autora / kilku tych samych autoréw nalezy utozy¢ wedlug roku wydania,
zaczynajac od najwcze$niejszego;

jesli kilka prac tego samego autora / tych samych autoréw zostato opublikowanych w tym
samym roku, nalezy poda¢ je alfabetycznie wedtug tytutu i odpowiednio oznaczy¢ po-
przez dopisanie przy roku wydania liter a, b, ¢ itd. Dopisek ,,red.” nie ma wplywu na
porzadek alfabetyczny takich prac (decydujg ich tytuly);

prace tego samego autora / tych samych autoréw z nieznanym rokiem wydania (bez
roku - b.r.) trzeba umiesci¢ przed pracami z rokiem wydania, a prace ,w druku” - po
pracach z rokiem wydania.

4.4.2, Przyklady opiséw bibliograficznych

Typ zrédta Przyktad opisu bibliograficznego

Artykut w czasopismie

W formie: drukowanej Nazwisko, X. (rok). Tytut artykutu. Tytut czasopisma,

rocznik(zeszyt), strona poczatku—strona konca.

elektronicznej, z DOI Nazwisko, X., Nazwisko 2, Y. (rok). Tytut artykutu. Tytut
czasopisma, rocznik(zeszyt), strona poczatku-strona
konca. https://doi.org/xxx.

elektronicznej, bez DOI | Nazwisko, X., Nazwisko 2, Y., Nazwisko 3, Z. (rok). Tytut
artykutu. Tytut czasopisma, rocznik(zeszyt), strona po-
czatku-strona konca. https://xxx.

Opublikowany w trybie online first (przed wiacze- | Nazwisko, X. (rok). Tytut artykutu. Tytut czasopisma.
niem do numeru czasopisma) Opublikowany w trybie online first. https://xxx.
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Typ zrédia (cd.)

Przyktad opisu bibliograficznego (cd.)

Artykut w gazecie codziennej

W formie:

drukowanej

Nazwisko, X. (rok, dzierh miesiagc). Tytut artykutu. Tytut
czasopisma, strona lub strona poczatku-strona konca.

elektronicznej

Nazwisko, X. (rok, dzien miesigc). Tytut artykutu. Tytuf
czasopisma. https://xxx.

Nazwisko, X. (b.r.). Tytut artykutu. Tytut czasopisma.
https://xxx.

Tytut artykutu. (rok, dzien miesiac). Tytut czasopisma.
https://xxx.

Ksiazka

W formie:

drukowanej

Nazwisko, X. (rok). Tytut ksigzki. Wydawnictwo.

elektronicznej, z DOI

Nazwisko, X. (rok). Tytut ksigzki. Wydawnictwo.
https://doi.org/xxx.

elektronicznej, bez DOI

Nazwisko, X.
https://xxx.

(rok). Tytut ksigzki. Wydawnictwo.

W przektadzie

Nazwisko, X. (rok). Tytut ksigzki (thum. Y. Nazwisko).
Wydawnictwo.

Wydanie wielotomowe:

tom niezatytutowany

Nazwisko, X. (rok). Tytuf ksigzki (t. numer tomu w alfa-
becie arabskim). Wydawnictwo.

tom zatytutowany

Nazwisko, X. (rok). Tytut ksigzki: t. numer tomu w alfa-
becie arabskim. Tytut tomu. Wydawnictwo.

Kolejne wydanie

Nazwisko, X. (rok). Tytut ksigzki (wyd. numer wydania).
Wydawnictwo.

Pod redakcja

Nazwisko, X. (red.). (rok). Tytut ksigzki. Wydawnictwo.

Rozdziat w pracy zbiorowej i hasto stownikowe/encyklopedyczne

Rozdziat w pracy zbiorowej

Nazwisko, X. (rok). Tytut rozdziatu. W: Y. Nazwisko,
Z. Nazwisko 2 (red.), Tytut ksigzki (s. strona poczatku—
strona konca). Wydawnictwo.

Hasto ze stownika lub
z encyklopedii w formie:

drukowanej

Nazwisko autora hasta, X. (rok). Hasto. W: Y. Nazwisko
(red.), Tytut. Wydawnictwo.

elektronicznej

Hasto. (rok). W: Y. Nazwisko (red.), Tytut. Wydawnic-

two. https://xxx.

Raporty i szara literatura

Autor:

indywidualny

Nazwisko, X. (rok). Tytut raportu. Wydawnictwo.
https://doi.org/xxx.

instytucjonalny

Nazwa instytucji. (rok). Tytut raportu. Wydawnictwo
(tylko jesli wydawca jest instytucja inna niz autorska).

Working papers

Nazwisko, X. (rok). Tytut pracy (nazwa serii i numer).
https://xxx.
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Typ zrédta (cd.)

Przyktad opisu bibliograficznego (cd.)

Materialy z konferencji

Opublikowane w formie: | ksiazki

zob. przyktad opisu ksiazki lub rozdziatu

czasopisma

zob. przyktad opisu artykutu w czasopismie

Niepublikowane (wygtoszone)

Nazwisko, X. (rok, dzier miesigc). Tytut pracy [typ wysta-
pienia, np. referat lub prezentacjal. Nazwa i miejsce
(miasto, kraj) konferencji.

Rozprawa doktorska

Niepublikowana

Nazwisko, X. (rok). Tytut pracy [niepublikowana roz-
prawa doktorska]. Nazwa instytucji nadajacej tytut
doktorski.

Opublikowana, dostepna w internecie

Nazwisko, X. (rok). Tytut pracy [rozprawa doktorska, na-
zwa instytucji nadajacej tytut doktorskil. https://xxx.

Maszynopis

Niepublikowany / przygotowywany przez autora /
zgtoszony do publikacji, ale jeszcze niezaakcepto-
wany

Nazwisko, X. (rok). Tytut [maszynopis niepublikowany /
w przygotowaniu / zgtoszony do publikacji].

Artykut zaakceptowany do publikacji w czaso-
pismie

Nazwisko, X. (w druku). Tytut artykutu. Tytut czasopisma.

Opublikowany nieformalnie (np. na stronie inter-
netowej autora)

Nazwisko, X. (rok). Tytut. https://xxx.

Akt

prawny'’

Polski i UE

Petny tytut aktu prawnego w jezyku polskim (nu-
mer/pozycja w dzienniku urzedowym).

Spoza Polski i UE dostepny w jezyku an-

gielskim

Petny tytut aktu prawnego w jezyku angielskim (nu-
mer/pozycja w dzienniku urzedowym). https://xxx.

dostepny tylko w jezy-
ku oryginalnym, w alfa-
becie faciriskim

Petny tytut aktu prawnego w jezyku oryginal-
nym (numer/pozycja w dzienniku urzedowym).
https://xxx.

dostepny tylko w jezy-
ku oryginalnym, w in-
nym alfabecie niz tacin-
ski

Petny tytut aktu prawnego w transkrypcji z jezyka
oryginalnego (numer/pozycja w dzienniku urzedo-
wym). https://xxx.

Tekst na stronie internet

owej (dostepny tylko online)

Znana data publikacji, zawarto$¢ strony jest archi-
wizowana (nie zmienia sie)

Nazwisko, X. (rok, dzier miesigc). Tytuf. https://xxx.

Nieznana data publikacji, zawartosc strony nie jest
archiwizowana (zmienia sie)

Nazwa instytucji. (b.r.). Tytuf. Pobrane dzien miesiac rok
pobrania z https://xxx.

! Wewnetrzne zasady redakgji ,WS".
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Typ zrédta (dok.)

Przyktad opisu bibliograficznego (dok.)

Zbior danych pobranych ze strony internetowej

Dane opublikowane: znana data publikacji,
zawarto$¢ zbioru jest
archiwizowana (nie zmie-
nia sie)

Nazwisko, X. (rok). Nazwa zbioru danych [zbiér danych].
Wydawca. https://xxx.

nieznana data publi-
kacji, zawartos¢ zbioru
nie jest archiwizowana
(zmienia sie)

Nazwa instytucji. (b.r.). Nazwa zbioru danych [zbioér da-
nych]. Wydawca (tylko jesli wydawca jest instytucja
inna niz autorska / wiasciciel danych). Pobrane dzien
miesiac rok pobrania z https://xxx.

Materialy audiowizualne

Nagranie wideo

Nazwisko, X. (rok, dzier miesiac). Tytuf [wideo]. Nazwa
kanatu, na ktérym nagranie zostato udostepnione
(np. YouTube). https://xxx.

Webinar

Nazwisko, X. lub nazwa instytucji. (rok, dzier miesigc).
Tytut [webinar].

Posty w serwisac|

h spotecznosciowych

Post na portalu X lub Instagramie

Nazwisko, X. lub nazwa instytucji [@ nazwa uzytkow-
nika] (rok, dzier miesiac). Tres¢ — do 20 wyrazdw [post].
Nazwa serwisu spotecznosciowego (X lub Instagram).
https://xxx.

Post na Facebooku

Nazwisko, X. lub nazwa instytucji [nazwa uzytkownika]
(rok, dzien miesiac). Tres¢ — do 20 wyrazéw [post]. Face-

book. https://xxx.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: American Psychological Association. (2020). Publication manual
of the American Psychological Association (wyd. 7). https://doi.org/10.1037/0000165-000.

Praca przygotowana w sposob niezgodny z

powyzszymi wskazowkami bedzie odeslana do

autora z pro$ba o dostosowanie formy artykulu do wymogow redakcyjnych.
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STALE DZIALY ,WS" — ZAKRES TEMATYCZNY

PERMANENT SECTIONS OF WS

- THEMATIC SCOPE

Tematy artykutéw

Topics of the articles

Studia metodologiczne / Methodological studies

Oryginalne lub udoskonalone rozwigzania
metodologiczne, ktére moga znalezé zastosowanie

w analizach statystycznych i stuzy¢ podnoszeniu ich jakosci
Projektowanie badan statystycznych

e Original or developed methodological solutions which
can be applied to statistical analyses and serve to
improve their quality

e Planning statistical surveys

Statystyka w praktyce / Statistics in practice

Nowatorskie zastosowania narzedzi i modeli statystycznych
oraz analiza i ocena statystyczna zjawisk spoteczno-
-gospodarczych i innych, prowadzona w szczegdlnosci
na danych pochodzacych z zasobdw statystyki publicznej
Wykorzystanie narzedzi informatycznych do uzyskiwania
i przetwarzania informacji statystycznych, naliczania

i kontroli ujawniania danych oraz prezentacji

i rozpowszechniania danych wynikowych

e Innovative applications of statistical tools and models as
well as statistical analysis and assessment of social,
economic and other phenomena, performed mainly on
data produced by official statistics

o Application of IT tools to obtain and process statistical

information, to calculate data and control the statistical

disclosure, and to present and disseminate output data

Studia interdyscyplinarne. Wyzwania badawcze / Interdisciplinary studies. Research challenges

Wyzwania badawcze wynikajace z rosnacych potrzeb
uzytkownikéw danych statystycznych i wymagajace
stosowania rozwigzan z réznych dziedzin nauki
Problematyka wykraczajaca poza konwencjonalne
tematy zwigzane ze statystyka

Wyniki badarn prowadzonych w obrebie réznych
dyscyplin z wykorzystaniem metod statystycznych

Edukacja statystyczna

Metody i efekty nauczania statystyki na wszystkich
poziomach edukacji

Popularyzacja myslenia statystycznego i rzetelnego
postugiwania sie informacjami statystycznymi

e Research challenges resulting from growing needs of
statistical data users and requiring the application of
solutions from various fields of science

Problems beyond the conventional thematic scope
related to statistics

Results of research carried out in the framework of
several fields of science using statistical methods

/ Statistical education

e Methods and effects of statistical education at all levels
of education
e Popularisation of statistical thinking and of diligent use

of statistical information

Spisy powszechne - problemy i wyzwania / Issues and challenges in census taking

Rozwiazania metodologiczne i organizacyjne mozliwe
do zastosowania podczas przygotowywania

i prowadzenia spisow

Praktyczne aspekty zwigzane z gromadzeniem

i udostepnianiem danych ze spiséw, w tym dotyczace
obciazenia odpowiedzi i ochrony tajemnicy statystycznej

Z dziejow statystyki/ Fro

Historia prowadzenia obserwacji statystycznych, w tym
rozwdj metodologii i narzedzi oraz instytucji
statystycznych w Polsce i za granica

e Methodological and organisational solutions which may
be implemented in the process of preparing and
conducting censuses

Practical aspects of collecting and disseminating census
data, including those related to response burden and
the protection of statistical confidentiality

m the history of statistics

e History of statistical observations, including the
development of statistical methodologies, tools and
institutions in Poland and abroad

Zycie i osiggniecia wybitnych statystykow

Life and achievements of prominent statisticians

In memoriam

Nekrologi i artykuty wspomnieniowe o osobach
zastuzonych dla statystyki

e Obituaries and articles remembering important people
in the world of statistics

Dyskusje. Recenzje. Informacje / Discussions. Reviews. Information

Dyskusje i polemiki

Sprawozdania z konferencji naukowych
Recenzje ksigzek oraz zestawienia nowosci
wydawniczych GUS

e Discussions and polemics

e Reports from scientific conferences

e Book reviews and compilations of Statistics Poland’s new
publications
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